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IVADAS

Lietuvos Respublikos finansy ministerija kiekvienais metais iSleidZia leidinj apie
valstybés skolg. Siame leidinyje yra apzvelgiami valstybés skolos pokyciai per
2002 metus, pateikiami statistiniai ir analitiniai duomenys apie valstybes vidaus ir
uzsienio skola.

Lietuvos ekonomikos apzvalga

Makroekonominé situacija Lietuvoje 2002 metais, iSlaikydama keleriy mety
tendencijas, zenkliai geréjo. Tarptautiné valiutos fondo direktoriy valdyba, jvertinusi
2002 mety Lietuvos makroekonominius rodiklius ir Salies ekonomikos tendencijas,
pripazjsta Salj per metus padarius jspddingg pazanga bei prognazuoja stabily augima
2003 metais.

BVP augimas, pagristas eksportu bei Soktelejusia vidaus paklausa, pranoko net
pacius optimistiSkiausius Itkescius. BVP 2002 m. sudaré 50 678,6 min. lity. BVP pokytis
per metus sieké 6,7 procento. Vienam Salies gyventojui per metus sukurta BVP uz
14 609 lity. BVP defliatorius buvo lygus nuliui, taigi ir realus, ir nominalus BVP augimas
sutapo.

Ukio augima skatino spartus eksportas, atsigaunanti vidaus paklausa, darbo nasu-
mo (apdirbamoji pramoné, elektros, vandens ir dujy tiekimo, statybos) ir dirbto laiko
didejimas (mazmeniné ir didmeniné prekyba, transporto ir sandéliavimo veiklos).

Statistikos departamento prie LR Vyriausybés duomenimis, 2002 metais prekiy ir
paslaugy eksportas palyginamosiomis 2000 m. kainomis iSaugo 19,4 proc., o impor-
tas — 16,1 procento. Investiciniy prekiy importo ir statybos apimciy didéjimas lemeé
sparty bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo augima.

2002 m. daugiasia prekiy eksportuota | ES valstybes — 48,4 procento bendro
Lietuvos eksporto (eksportas | NVS sudare 19,2 proc. o, eksportas | ES ir NVS valstybes
padidéjo atitinkamai 12 proc. ir 7,7 proc.). DidZiausios jtakos 2002 m. eksporto re-
zultatams turéjo sumazeéjes mineraliniy produkty bei sparéiai augantis transporto
priemoniy eksportas (suremontuoty laivy eksportas | ES). Importuota prekiy taip pat
daugiausia is$ ES valstybiy — 45 procentai bendro Lietuvos importo (importas i§ NVS
sudaré 26,2 proc.), importas i$ ES valstybiy padidéjo 13,6 procento, 0 i§ NVS sumazéjo
0,9 procento. Metinius importo rezultatus lemé sparciai augantis (45,9 proc.)
investiciniy prekiy importas.

2002 m. oficialiyjy tarptautiniy atsargy srautas buvo teigiamas (1,61 mird. lity).
Lietuvos tarptautinés oficialiosios atsargos per 2002 metus padidéjo 20 proc. ir
Lietuvos banko duomenimis, 2002 m. gruodzio menesj buvo 8012,7 min. lity.

ISankstiniais duomenimis, einamosios saskaitos deficitas 2002 metais sieke
2,4 mird. lity. Palyginti su 2001 m., jis padidéjo 118,4 min. lity, taciau kaip ir 2001 m.
buvo gana zemo lygio ir sudaré 4,8 procento BVP

2002 m. einamosios saskaitos deficitg didino 21 proc. sumazéjes teigiamas
einamyjy pervedimy balansas ir 2,9 proc. padidejes neigiamas uzsienio prekybos
balansas. 8,9 proc. padidéjes teigiamas paslaugy balansas ir 8,7 proc. sumazéjes
neigiamas pajamy balansas mazino einamosios sgskaitos deficita.

Lietuvos Respublikos Vyriausybe 2002 metais ir toliau vykde grieztg fiskaline
politikg, tese fiskalinj konsolidavimag, jgyvendino struktirines reformas. 2001 metais
bendro Salies biudzeto fiskalinis deficitas buvo 1,6 procento BVP, o 2002 mety
duomenimis, jis sumazejo iki 1,2 procento BVP.
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2002 m. spalio 1 d. tiesioginiy uZsienio investicijy srautas Lietuvoje sudare
2,67 mird. lity. Palyginti su 2001 m., iy investicijy srautas padidéjo 882,4 min. lity,
arba beveik 50 proc. Pabréztina yra tai, kad tiesioginiy investicijy atéjimas siejamas
su ,plyno lauko" investicijomis, skirtingai nuo ankstesniy mety, kai uzsienio
investuotojai jsigydavo Lietuvos turto per privatizavimo programas.

Esant deficitiniam biudzetui, visa valstybes skola 2002 m. didejo, nors vertinant
jos santykj su BVP fiksuojamas 1,2 proc. sumazgjimas, o uzsienio skolos —net 2,7 pro-
cento. Ir toliau buvo vykdoma Vyriausybés nuostata plésti Lietuvos kapitalo rinkg ir
investuotojy baze. Palyginti nedidelis Vyriausybes skolinimosi poreikis bei nemazas
banky likvidumas uZztikrino 2002 m. Lietuvos kapitalo rinkoje palankias skolinimosi
litais sglygas. Vidaus kapitalo rinkoje, kartu ir Vyriausybeés vertybiniy popieriy rinkoje,
pallkany normos ir toliau mazejo. ISleisty VVP vidutiniy metiniy paltkany normy
svertinis vidurkis, palyginti su 2001 metais, sumazéjo nuo 6,46 proc. iki 4,62 proc.
MaZiausia patvirtinta palikany norma buvo 2,8 proc. (6 mén. izdo vekseliai), didziausia
- 6,494 proc. (10 mety trukmés obligacijos). 2002 m. ir toliau buvo ilginama litais
denominuoty VVP trukmé. 2002 m. pirmg kartg buvo iSplatinta 10 mety trukmes
obligacijy emisija, pradéti platinti 3 mety trukmés taupymo lakstai.

Komerciniai bankai, nustatydami palCkany normas uz paskolas, atsizvelgia |
vidutines pallkanas uz platinamus VVP. 2002 mety pabaigoje vidutinés metinés
pallkanos uz paskolas litais buvo 6,08 procento (2001 m. — 8,13 proc.), uz paskolas
uzsienio valiuta — 4,71 procento. (2001 m. — 5,66 proc.).

Lietuvos ekonomine pazanga ir finansine sistemg palankiai jvertino ir visos trys
reitingy agenturos.

FITCH reitingy agentdros praneSime pabréZiama, kad Lietuvos finansy sistema
yra stabili ir patikima, Salis pasieké didelés pazangos. Vyriausybei tesiant grieztg
fiskaline politikg ir nuosekliai jgyvendinant sparéias struktlrines reformas, Salis
sekmingai pazenge integracijos j ES keliu ir yra pakviesta j NATO aljansa.

2002 m. perZilréti Salies skolinimosi reitingai. Pagal ilgalaikius jsipareigojimus
nacionaline valiuta Lietuva priskirta auk§¢iausiai — A reitingu vertinamy $aliy grupei.
Lietuvos ilgalaikis investicinis reitingas, skolinantis uzsienio valiuta, padidintas iki BBB
(iki Siol buvo BBB-), skolinimosi nacionaline valiuta reitingas padidintas iki A— (buvo
BBB+).

2002 mety lapkritj tarptautine reitingy agentura ,Moody’s" net trimis punktais
padidino Salies skolinimosi uzsienio valiuta reitinga — nuo buvusio Ba1 (perspektyva
pozityvi) iki Baal (perspektyva stabili).

Lygiai taip pat Lietuvos kredito reitingg jvertino ir agentira “Standard & Poor’s”,
pakelusi ilgalaikius skolinimosi uzsienio valiuta reitingus nuo BBB- iki BBB. Tai buvo
pirmasis Sios agentlros Lietuvai suteikto reitingo pasikeitimas nuo pradinio reitingo
nustatymo 1997 metais.



LIETUVOS VALSTYBES SKOLA IR JOS STRUKTURA

Visa valstybeés skola skirstoma | tiesiogine — skoliniai jsipareigojimai, prisiimti
valstybés vardu, ir netiesiogine — skoliniai jsipareigojimai, dél kuriy buvo suteiktos
valstybés garantijos. Savo ruoztu tiesiogine ir netiesioginé skolos skirstomos j vidaus
— jsipareigojimai, prisiimti litais, ir uZsienio — jsipareigojimai, prisiimti uzsienio valiuta
(1 diagrama).

Tiesioginiai valstybés jsipareigojimai (prisiimti valstybés vardu litais ir uzsienio
valiuta) padidéjo 642,7 min. lity ir buvo 11 366,5 min. lity.

Visos valstybés skolos struktura 2002 12 31, proc. 1 diagrama

Tiesiogine skola: [ Jvidaus [_JuZsienio
Netiesioginé skola: [ vidaus [ JuZsienio

- 1.2
12,5

Tiesioginé vidaus skola (valstybés jsipareigojimai litais) 2002 mety pabaigoje
buvo 3830,9 min. lity, arba 29,1 proc. visos valstybés skolos. Vidaus skolos struktlrg
sudare VVP - 3569 min. lity, Lietuvos Respublikos jstatymy pripazinta valstybeés sko-
la —211,3 min. lity ir skola akcinei bendrovei bankui ,Hansa-LTB" — 50,6 min. lity
(2 diagrama).

2002 metais valstybe pasiskolino litais iSplatinusi VVP: 659,6 min. lity vertés izdo
vekseliy, 398,5 min. lity vertés taupymo laksty, 949,3 min. lity vertés obligacijy. Per tg
patj laikotarpj buvo iSpirkta 631,4 min. lity vertés izdo vekseliy, 95,6 min. lity vertés
taupymo laksty ir 367,9 min. lity vertés obligacijy bei tiksliniy VVP

Trumpalaikiai VVP (izdo vekseliai ir taupymo lakstai) mety pabaigoje sudare
580,9 min. lity, arba 15,2 proc. visos tiesiogines vidaus skolos; ilgalaikiai jsipareigojimai
(taupymo lakstai, obligacijos, paskolos ir kiti) — 3250 min. lity, arba 84,8 proc. visos
tiesioginés vidaus skolos.

Tiesioginés vidaus skolos struktura
pagal instrumentus 2002 12 31, proc. 2 diagrama

[ Tlligalaikiai VVP [ Trumpalaikiai VVP  [] Skola AB bankui ,Hansa - LTB"
[ LR jstatymy pripazinta valstybeés skola
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Tiesioginé uzsienio skola (valstybés jsipareigojimai uzsienio valiuta) 2002 me-
tais sumazejo 260 min. lity ir 2002 m. gruodzio 31 d. sieke 7535,6 min. lity, arba
57,2 proc. visos valstybés skolos.

Visi tiesioginiai valstybés jsipareigojimai uzsienio valiuta mety pabaigoje buvo
ilgalaikiai.

2002 metais valstybe pasiskolino uzsienio valiuta beveik 1645 min. lity ir 1303,5 min.
lity grazino uzsienio kreditoriams. Pagrindiniai skolos instrumentai, 2002 metais
skolinantis uZsienio rinkose ir bankuose, buvo obligacijos ir ilgalaikés paskolos:
valstybeé pasiskolino 1381,1 min. lity, iSplatinusi 400 min. euroobligacijy emisijg, ir
128,2 min. lity — pasirasiusi sutartis dél ilgalaikiy paskoly su tarptautinemis plétros
organizacijomis bei uzsienio Saliy vyriausybemis. Dar 135,7 min. lity (39,3 min. eury)
buvo pasiskolinta iSplatinus trumpalaikius vertybinius popierius (birzelj jie buvo iSpirkti).

Per metus buvo iSpirkta uzsienyje iSplatinty trumpalaikiy ir ilgalaikiy VVP uz
797,9 min. lity, graZinta 138,9 min. lity paskoly Tarptautiniam valiutos fondui, 84,9 min.
lity — Pasaulio bankui, 28,3 min. lity — Norvegijos kredito organizacijai A/S Eksportfinans
bei 253,5 min. lity —kitoms tarptautinéms organizacijoms ir komerciniams kreditoriams.

Mety pabaigoje valstybé buvo skolinga uZsienio valiuta: uzsienio komerciniams
bankams ir finansy institucijoms —5203,2 min. lity; Pasaulio bei Europos rekonstrukcijos
ir plétros bankams, Europos bei Siaurés investicijy bankams ir kt. tarptautinéms
institucijoms — 1538,4 min. lity; Tarptautiniam valiutos fondui — 399,5 min. lity; uzsienio
Saliy valdymo institucijoms — 394,5 min. lity (3 diagrama).

Tiesioginé uzsienio skola pagal kreditorius 2002 12 31, proc. 3 diagrama

[ UZsienio Saliy vyriausybes [ JTVF [ Tarptautinés organizacijos [ Kiti kreditoriai

Netiesioginiai valstybés jsipareigojimai (paskolos, dél kuriy suteiktos valsty-
bés garantijos litais ir uzsienio valiuta) 2002 metais sumazejo 384,8 min. lity ir buvo
1795 min. lity.

Netiesioginé vidaus skola (valstybés garantijos, suteiktos litais) 2002 m. gruodzio
pabaigoje buvo 152,9 min. lity ir sudare 1,2 proc. visos skolos. Per metus ji padidéjo
33,6 min. lity del garantijy institucijy ir draudimo jmoniy prisiimty jsipareigojimu.

Negrazintos trumpalaikes paskolos sudaré 77,1 min. lity, arba 50,4 proc. netie-
sioginés vidaus skolos.

Netiesioginé uzsienio skola (valstybés garantijos, suteiktos uzsienio valiuta) per
metus sumazejo 418,4 min. lity ir 2002 m. gruodzio 31 d. siekeé 1642,2 min. lity, arba
12,5 proc. visos valstybes skolos. Trumpalaiké skola buvo 54,5 min. lity, t. y. 3,3 proc.
visy jsipareigojimy uzsienio valiuta, kuriy jvykdyma garantavo valstybe; ilgalaike —
1587,7 min. lity, t. y. 96,7 proc. visy jsipareigojimy uzsienio valiuta, kuriy jvykdyma
garantavo valstybe.



2002 metais valstybé suteiké kreditoriams tik dvi naujas garantijas deél paskoly
uzsienio valiuta: Rusijos Federacijos akcinei bendrovei , Yukos Qil Corporation” — dél
75 min. JAV doleriy (248,36 min. lity) teikiamos paskolos akcinei bendrovei ,Mazeikiy
nafta“ ir Siaurés investicijy bankui—dél 4,34 eury (14,99 min. lity) teikiamos paskolos
valstybés jmonei ,Klaipédos valstybinio jury uosto direkcija“.

2002 metais kreditoriams buvo grazinta uzsienio valiuta apie 406 min. lity paskoly
su valstybés garantija, is kuriy 10,3 min. lity trumpalaikiy paskoly; 18,1 min. lity —
tarptautinéms organizacijoms ir 41,3 min. lity — uzZsienio $aliy valdymo institucijoms;
336,3 min. lity — kitiems kreditoriams (uzsienio ir Lietuvos komerciniams bankams bei
organizacijoms).

Vykdant valstybés garantinius jsipareigojimus uz finansiniy sunkumy turin¢ius
skolininkus: UAB ,,éiauliq aerouostas”, AB , Lietuvos tara“, AB ,Oruva“ ir kitus, uzsienio
kreditoriams buvo grgZinta paskoly ir sumoketa palikany 76,8 min. lity i$ 98 min. lity,
numatyty valstybés biudzete probleminems paskoloms.

Mety pabaigoje skolininkai, dél kuriy valstybe suteiké garantijas uzsienio valiuta,
buvo skolingi: uzsienio komerciniams bankams, firmoms ir finansy institucijoms —
1309,3 min. lity; Lietuvos komerciniams bankams — 326,8 min. lity, uZsienio Saliy
valdymo institucijoms — 196,9 min. lity; Europos rekonstrukcijos ir plétros bankui —
87,2 min. lity, Europos investicijy bankui — 60,7 min. lity, Pasaulio bankui — 57,5 min.
lity, kitoms tarptautinems finansy institucijoms — 22,3 min. lity (4 diagrama).

Netiesioginé uzsienio skola pagal kreditorius 2002 12 31, proc. 4 diagrama

[ Tarptautinés organizacijos [ Uzsienio $aliy vyriausybés [ Kiti kreditoriai
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ll. LIETUVOS VALSTYBES SKOLINIMASIS

- LIETUVOS RESPUBLIKOS 3.1. Valstybés skolinimasis pinigy ir kapitalo rinkose

VALSTYBES SKOLA, 2002

Valstybés skolinimasis pinigy ir kapitalo rinkose apima Lietuvos Respublikos
Viyriausybés vertybiniy popieriy (toliau — VVP) i8leidima vidaus ir uzsienio rinkose bei
skolinimasi i$ uzsienio komerciniy banky.

Pagrindiné Lietuvos Respublikos Vyriausybeés skolinimosi rinkose priemoné yra
Vyriausybés vertybiniy popieriy leidimas. 2002 mety gruodzio 31 d. valstybés skola
uz isleistus VVP sudare 64,5 proc. visos valstybés skolos.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniai popieriai — Lietuvos Respublikos
vardu Lietuvos Respublikos Vyriausybés serijomis isleidZiami skoliniai jsipareigojimai,
patvirtinantys emisijos salygose apibréztas teises ir pareigas, naudojami kaip valstybés
skolinimosi budas jstatymuose nustatytoms reikmems finansuoti ir galintys bati antrines
vertybiniy popieriy apyvartos objektas, jeigu emisijos salygos nenustato ko kita.

Litais leidziami Vyriausybés vertybiniai popieriai. Lietuvoje leidZiami tokie VVP:
Lietuvos Respublikos valstybés izdo vekseliai — \/\/P, kuriy galiojimo trukmé isleidimo
metu nevirsija vieneriy mety; Lietuvos Respublikos Vyriausybés obligacijos — VP,
kuriy galiojimo trukme isleidimo metu virSija vienerius metus, ir Lietuvos Respublikos
Vyriausybés taupymo lakstai — VVP, iSleidZiami ne aukciono bUdu ir pirminéje
apyvartoje parduodami tik fiziniams asmenims per komerciniy banky ir finansy
maklerio jmoniy tinkla. Be 8iy VVP, dar yra tikslinés paskirties Vyriausybés vertybiniai
popieriai, kurie buvo iSleisti ne aukciono bldu pagal atskirus jstatymus.

2002 mety pabaigoje valstybés skola uz litais iSleistus VVP (jskaitant tikslines
paskirties VVP) ir taupymo lakstus sudaré 3569 min. lity, i$ kuriy skola uz aukciono
bldu parduotus VVP sudaré 2467,8 min. lity, skola uz taupymo lakstus — 476,7 min.
lity, skola uz tikslines paskirties VVP — 524,5 min. lity. 100 min. lity sudaré skola uz
uzsienyije litais iSleistg 5 mety trukmes obligacijy emisijg. Valstybés skolos dalis uz
litais iSleistus VVP palyginti su 2001 metais, padidéjo 912,5 min. lity, arba 34,35 proc.

Investuotojy j Lietuvoje leidZziamus VVP struktlra 2002 m., palyginti su 2001 m.,
pakito nezymiai. 2002 mety pabaigoje uzsienio investuotojy jsigyty Lietuvos VVP da-
lis sumazejo nuo 5,2 proc. iki 3,7 proc. visy apyvartoje esanciy vertybiniy popieriy
(iskaitant uzsienyije litais iSleistus VVP, bet neskaitant tikslinés paskirties VVP). 2002 m.
pabaigoje pagrindiniai uzsienio investuotojai buvo Estijos (10,6 min. lity vertés VVP)
komerciniai bankai (2001 m. pabaigoje — Latvijos komerciniai bankai (3,5 min. lity
vertés VVP)). 1,2 min. lity vertés VVP priklausé JAV fiziniams asmenims. Tarp vietos
investuotojy pagrindiné dalis apyvartoje esanciy VVP, kaip ir ankstesniais metais,
priklause komerciniams bankams bei draudimo bendrovéms. 2002 metais, palyginti
su 2001 metais, komerciniy banky turimy VVP dalis sumazéjo nuo 57,9 proc. iki
55,3 proc., o draudimo bendroviy turimy VVP dalis sumazéjo nuo 13,1 proc. iki 13 proc.
(5 diagrama). Fiziniy asmeny investicijos j VVP padidéjo nuo 7,8 proc. iki 14,7 proc.

Aukciono budu parduodami Vyriausybés vertybiniai popieriai. Pagrindine VVP,
iSleidziamy litais, dalj sudaro aukciono bddu parduodami vertybiniai popieriai —
Lietuvos Respublikos valstybés izdo vekseliai ir Lietuvos Respublikos Vyriausybés
obligacijos. VVP aukcionus organizuoja Lietuvos bankas. Aukcionuose gali dalyvauti
tik tie Lietuvos ir uzsienio komerciniai bankai bei finansy maklerio jmonés, kurie
pasirase su Lietuvos banku aukciono dalyvio sutartj ir atitinka Lietuvos banko aukciono
dalyviams nustatytus reikalavimus.

Finansy ministerija 2002 metais paskelbe 45 Vyriausybeés vertybiniy popieriy
aukcionus; i$ jy 4 deSimties mety trukmes obligacijy aukcionus (3 i$ jy — ankstesniy
emisijy papildymas), 3 — septyneriy mety trukmes (2 i$ jy — ankstesniy emisijy
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Investavimas j Vyriausybés vertybinius popierius 5 diagrama *LIETUVOS RESPUBLIKOS
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papildymas), 11 — penkeriy mety trukmeés (7 i$ jy — ankstesniy emisijy papildymas),
12 — trejy mety trukmeés (8 i$ jy — ankstesniy emisijy papildymas) bei 12 — vieneriy
mety trukmeés izdo vekseliy (6 i8 jy — ankstesniy emisijy papildymas) ir 3 — pusés
mety trukmés izdo vekseliy aukcionus.

Siekiant standartizuoti Vyriausybés leidZziamus VVP, 2002 metais buvo maziau
platinama septyneriy mety trukmés obligacijy ir visai atsisakyta platinti dvejy mety
trukmes obligacijas.

2002 metais pirmg kartg vidaus rinkoje buvo pradétos platinti deSimties mety
trukmes obligacijos. Pirmasis deSimties mety trukmés obligacijy aukcionas vidaus
rinkoje (2002 m. kovo 18 d.) buvo sékmingas, investuotojai rode didelj susidomejima
Siais vertybiniais popieriais. Auk$¢iausia vidutiné metiné desimties mety trukmés obli-
gacijy palikany norma buvo nustatyta pirmojo aukciono metu ir sudaré 6,150 proc.,
véliau ji nuolat mazéjo ir paskutiniame tokios trukmeés obligacijy aukcione pasieke
Zemiausig ribg — 5,871 proc.

2002 metais, palyginti su 2001 metais, valstybes skola uz aukcionuose parduotus
litais denominuotus VVP padidéjo nuo 1719,1 min. lity iki 2657,8 min. lity ir sudare
71,95 proc. visy litais iSleisty VVP. 2002 m. pabaigoje didziausig neiSpirkty VVP
parduoty aukcionuose, nominalios vertés dalj—941,0 min. lity (36,65 proc.) — sudare
trejy mety trukmés obligacijos. |vairios trukmés litais denominuoty neiSpirkty obligacijy
nominali verte sudaré 1986,9 min. lity (76,8 proc.), o izdo vekseliy — 600,3 min. lity
(28,2 proc.) (6 diagrama).

|vairios trukmés vyriausybés vertybiniy popieriy lyginamoji dalis 6 diagrama

[ 11 mén. izdo vekseliai [ 13 meén. izdo vekseliai [ 6 mén. izdo vekseliai

[ J12men. izdo vekseliai  []2 mety obligacijos [ 3 mety obligacijos

[ 15 mety obligacijos 17 mety obligacijos I 10 mety obligacijos

[ iki 1 mety trukmés taupymo lakstai [ 2 mety trukmes taupymo lakstai
I 3 mety trukmes taupymo lakstai
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2002 metais litais iSleisty VVP vidutiniy metiniy paldkany normy svertinis vidurkis,
palyginti su 2001 metais, sumazejo nuo 6,46 proc. iki 4,62 proc. Sis rodiklis yra 459
baziniais punktais (bp) didesnis negu vidutinés metinés infliacijos lygis.

Litais denominuoty rinkoje platinamy VVP vidutiniy metiniy paltkany normy svertinio
vidurkio kitimas 1998-2002 metais pavaizduotas 1 grafike.

Litais denominuoty apyvartiniy VVP vidutiniy metiniy
palukanu normuy svertinis vidurkis 1998-2002 m. 1 grafikas
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Vidutiniy metiniy paltkany normy uz taupymo lakstus svertinis vidurkis, palyginti
su 2001 metais, sumazéjo nuo 6,89 proc. iki 4,84 proc., uz izdo vekselius — nuo
5,67 proc. iki 3,69 proc., uz obligacijas — nuo 7,24 proc. iki 5,20 proc. Zemiausia
aukciony metu pasidlyta paldkany norma buvo uz SeSiy meénesiy trukmeés izdo
vekselius ir sudare 2,8 proc. (2002 m. spalio 7 d. aukcionas), didziausia — uz deSimties
mety trukmes obligacijas ir sieké 6,494 proc. (2002 m. kovo 18 d. aukcionas). Mazesni
skolinimosi kastai atspindi ekonominiy salygy pasikeitimg (padidéjusj laisvy lesy
pertekliy vidaus rinkoje bei didesnj rinkos dalyviy investavimo poreikj), $alies kredito
rizikos sumazejima bei didesnj rinkos dalyviy pasitikejima Vyriausybés politika.

Litais denominuoty antrinés apyvartos Vyriausybés vertybiniy popieriy vidutiniy
metiniy palGkany normy svertiniy vidurkiy raida nuo VVP leidimo pradzios parodyta
1 lenteleje.

Litais denominuoty apyvartiniu Vyriausybés
vertybiniy popieriy vidutiniy metiniy palikanu

normy svertiniai vidurkiai 1994-2002 m., proc. 1 lentele
lzdo vekseliai Obligacijos = Taupymo lakstai
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1994mid | 1126 2125 - - 2038 20,38 2038
1995m.vid. | 2755 2609 2722 2015 2665 26,65 26,65
1996 m.vid. | 2064 20,02 1581 20,13 19,80 19,80 19,80
1997m.vid. | 683 879 920 925 890 890 8,90
1998 m.vid. | 878 1070 1128 1229 11,00 11,00 11,00
1999 m.vid. | 812 1033 1225 1365 1140 | 1373 1373 | 1143 {1045 1045 | 11,39
2000 m. vid. - 749 854 990 885 | 1113 11,07 1050 1099 | 934 | 985 985 | 936
2001 m. vid. - - 567 567 567|778 707 704 75 724 | 641|765 627 689 | 646
2002 m.
vidurks - - 321 384 369 - 486 516 572 598 520 | 457 - 501 456 484 | 462




2002 mety pabaigoje neispirkty litais denominuoty VVP vidutiné svertiné nominali
iSleidimo trukmeé buvo 1269 dienos (2001 mety pabaigoje — 951 diena), likutiné truk-
mé — 896 dienos (2001 mety pabaigoje — 674 dienos).

Siy rodikliy padidéjimui turéjo jtakos tai, kad buvo paskelbta degimties mety
trukmes obligacijy emisija, padidéjo trejy ir penkeriy mety trukmeés obligacijy lyginamoji
dalis, o nei$pirkty izdo vekseliy dalis sumazéjo. Ateinanciais metais numatoma ir
toliau ilginti litais denominuoty VVP vidutine trukme, didinant ilgesnés trukmeés VVP
iSleidimo apimtis.

Antriné aukcionuose parduodamy VVP apyvarta gali bati atliekama Nacionalinéje
vertybiniy popieriy birzoje (pagal jos nustatytas taisykles) ir uz jos riby. 2002 metais
Nacionalinéje vertybiniy popieriy birzoje antriné VVP apyvarta sieké 1375,0 min. lity
(2001 metais — 1001,1 min. lity).

Antrinés VVP apyvartos (pagal likutine trukme)
rezultatai 2002 m. (procentais) 7 diagrama

0>365d. [ 1181-365d. [ 191-180d. [131-90d. M iki31d.

4%

Taupymo lakstai. Taupymo lakstai Lietuvos VVP rinkoje pasirodé 1999 m. balan-
dzio meén. Tai ne aukciono budu platinami tik fiziniams asmenims skirti VVP. Pagrindi-
niai 8iy VVP privalumai — galimybé investuoti mazesne suma negu j aukciono bddu
platinamus VVP ir teisé pareikalauti iSpirkti Siuos vertybinius popierius anks¢iau negu
paskutine jy galiojimo diena, neprarandant nustatytos paltkany normos dalies.
Taupymo laksty galima jsigyti i$ platintojy — komerciniy banky ir finansy maklerio
jmoniy, kurie su Finansy ministerija yra sudare $iy vertybiniy popieriy platinimo sutartis.

Nuo taupymo laksty platinimo pradzios i$ viso iSplatinta 833,5 min. lity nominalios
vertés taupymo laksty. 2002 mety pabaigoje pirma kartg buvo pradéti platinti trejy
mety trukmés taupymo lakstai. Buvo iSplatintos dvi Siy taupymo laksty emisijos
(nominalia verte uz 151,47 min. lity), kurios sudare 38 proc. visy per metus iSplatinty
taupymo lakSty nominalios vertés. Didelis taupymo laksty populiarumas rodo
pasitikejimg Vyriausybeés politika bei Salies finansy sistema.

Per visus 2002 m. buvo iSplatinti dar 5 naujy emisijy dvejy mety trukmeés taupymo
lakStai (240,37 min. lity nominalios vertes) ir baigti platinti 2001 mety pabaigoje pa-
skelbtos emisijos tos pacios trukmes taupymo lakstai (per 2002 metus jy iSplatinta uz
6,71 min. lity nominalios vertés).

Skola uz taupymo lakstus 2002 m. pabaigoje sudaré 13,36 proc. visy neispirkty
VVP litais vertés. Per 2002 m. taupymo laksty buvo iSpirkta uz 95,59 min. lity, i$ kuriy
pries laikg iSpirkta uz 13,91 min. lity (14,55 proc.).

Tikslinés paskirties Vyriausybés vertybiniai popieriai. Valstybés skola uz VVP,
iSleistus bankams restruktdrizuoti ir atsiskaityti su likviduojamo Lietuvos akcinio
inovacinio banko kreditoriais, 2002 m. pabaigoje, palyginti su 2001 m., sumazejo
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omgs Seors 200 nuo 663,7 min. lity iki 524,54 min. lity ir sudaré 14,7 proc. visy litais iSleisty VVP

Bankams restruktdrizuoti skirty VVP nominali verté 2002 m. pabaigoje sudareé
292,17 min. lity; su likviduojamo Lietuvos akcinio inovacinio banko kreditoriais —
juridiniais asmenimis ir jmonémis, neturinCiomis juridinio asmens teisiy, — atsiskaityti
skirty VVP nominali verté sudare 228,9 min. lity, su likviduojamo Lietuvos akcinio
inovacinio banko kreditoriais — fiziniais asmenimis — atsiskaityti skirty VVP nominali
verté — 3,47 min. lity.

Skolinimasis uZsienio rinkose. ISleisdama VVP tarptautinése finansy rinkose,
Finansy ministerija naudojasi uzsienio investiciniy banky paslaugomis. Skolinantis
uzsienio rinkose, dazniausiai naudojama priemoné — euroobligacijos.

2002 metais uzsienio valiuta tarptautinése rinkose buvo paskelbtos dvi
euroobligacijy emisijos. 2002 m. sausio 24 d. tarpininkaujant bankui BNP Paribas
buvo iSplatinti 6 mén. trukmés 40 min. eury vertés izdo vekseliai, kuriy palikany
norma buvo 3,62 proc. Sios emisijos izdo vekseliai geguzés 16 d. buvo i$pirkti.

2002 m. geguzeés 8 d. Finansy ministerija, tarpininkaujant bankams UBS Warburg
ir JP Morgan, tarptautinése finansy rinkose sékmingai iSplatino 10 mety trukmeés
400 min. eury vertés euroobligacijas. Sios emisijos euroobligacijy atkarpos dydis yra
5,875 proc., rizikos priedas — 94 baziniai punktai virs 10 mety trukmeés Vokietijos
Vyriausybés vertybiniy popieriy etalono. Gautos IéSos buvo panaudotos 1997 metais
paskelbtos emisijos 200 min. JAV doleriy vertés obligacijoms iSpirkti, valstybes
biudZeto deficitui finansuoti bei kitiems jstatymy nustatytiems tikslams.

2002 metais uzsienio rinkose paskelbtos euroobligacijy emisijos rizikos priedo
kitimas per metus parodomas 2 grafike.

2 grafikas
Historical Spread DBRS5 01/04/12 vs LITHUN 5 7g 05/10/
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Trijy VVP euroobligacijy pajamingumo antrinéje rinkoje kitimas parodytas 3 grafike.

2002 mety pabaigoje valstybés skola uz VVP iSleistus vidaus ir uzsienio rinkose,
buvo 8489,256 min. lity (uzsienio rinkose isleisti VVP sudare 57,96 proc. Sios skolos).
Valstybés skolos dalis uz vidaus ir uzsienio VVP, palyginti su 2001 metais, padidéjo
1417,334 min. lity (20,04 proc.).
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3.2. Valstybés skolinimasis i$ tarptautiniu finansiniy institucijy

Lietuvos Respublika yra keleto stambiy tarptautiniy finansiniy organizacijy nare:
Tarptautinio valiutos fondo, Europos rekonstrukcijos ir pletros banko, Europos Tarybos
vystymo banko bei trijy Pasaulio banko grupés institucijy: Tarptautinio rekonstrukcijos
ir plétros banko, Tarptautinés finansy korporacijos, DaugiaSaliy investicijy garantijy
agentdros.

Pasaulio banko grupés institucijy nare Lietuva tapo 1992 metais. Lietuva yrajsigijusi
1507 Tarptautinio rekonstrukcijos ir plétros banko akcijas, 2341 Tarptautinés finansy
korporacijos akcijg bei 187 DaugiaSaliy investicijy garantijy agentdros akcijas.

Pirma vietg pagal skolinimosi i$ tarptautiniy finansiniy organizacijy apimtj uzima
Tarptautinis rekonstrukcijos ir plétros bankas, nuo 1992 mety suteikes Lietuvai
455,4 min. JAV doleriy paskoly, i$ kuriy 58,7 min. JAV doleriy yra grazinta. Tarptautinis
rekonstrukcijos ir plétros bankas suteiké paskolas investiciniams projektams,
apimantiems energetikos, aplinkosaugos, transporto, finansy, socialinj, sveikatos
apsaugos bei Svietimo sektorius. Be to, Tarptautinis rekonstrukcijos ir plétros bankas
taip pat yra suteikes dvi Struktdrinio sureguliavimo paskolas (80 min. JAV doleriy ir
108,29 min. EUR), skirtas Vyriausybés vykdomoms struktirinems reformoms paremti.
Antroji Struktrinio sureguliavimo paskola (108,29 min. EUR) suteikta bei pusé jos
lesy iSmoketa 2000 metais. 2002 m. pageréjus biudzZeto €Sy surinkimui Lietuvos
Respublikos Vyriausybé nusprendé atsisakyti antros struktdrinio pertvarkymo paskolos
dalies iSmokejimo. 2002 m. Tarptautinis rekonstrukcijos ir plétros bankas suteike
29 min. eury paskolg Svietimo projektui finansuoti.

1992 metais Lietuvos Respublika tapo Tarptautinio valiutos fondo nare. Lietuvos
kvota Tarptautiniame valiutos fonde specialia valiuta sudaro 144,2 min. SST. Tarptautinis
valiutos fondas Lietuvai suteiké 251,8 min." JAV doleriy paskoly, i$ kuriy 131,1 min.
JAV doleriy grazinta. Nuo 1998 mety is$ Tarptautinio valiutos fondo daugiau
nesiskolinama, taciau Tarptautinis valiutos fondas teikia Lietuvos Vyriausybei
konsultacine pagalbg makroekonomikos srityje ir technine pagalbg rinkos operaciju,
pinigy politikos, banky priezidros, nacionaliniy saskaity srityse bei sureguliuojant
mokejimy balansg. 2002 metais buvo tesiamas bendradarbiavimas su Tarptautiniu
valiutos fondu vadovaujantis Lietuvos Respublikos Vyriausybés, Lietuvos banko ir

! GraZintos paskolos Sioje sumoje neapskaitomos




omgs Seors 200 Tarptautinio valiutos fondo 2001 m. pasiraSytu ekonominés politikos memorandumu
laikotarpiui iki 2002 m. gruodzio 31 d.

Lietuva yra jsigijusi 2000 Europos rekonstrukcijos ir plétros banko akcijy. Sis bankas
nuo 1992 mety yra suteikes Lietuvai 82,6 min. JAV doleriy paskoly, i$ jy 45,9 min.
JAV doleriy yra grazinta. Europos rekonstrukcijos ir pletros banko paskolomis buvo
finansuojami energetikos ir transporto projektai. 2002 metais i§ Europos rekonstrukcijos
ir plétros banko valstybeés vardu skolintasi nebuvo.

Be anksciau paminéty tarptautiniy finansiniy institucijy, paskolas Lietuvos
Respublikai yra suteike Europos investicijy bankas, Siaurés investicijy bankas ir
Europos Tarybos vystymo bankas.

Europos investicijy bankas Lietuvai nuo 1994 mety yra suteikes 161,6 min. JAV
doleriy paskoly. 18 jy 12,4 min. JAV doleriy yra grazinta. Bankas daugiausia investavo
j transporto ir telekomunikacijy, energetikos, pramonés ir aplinkos apsaugos sektorius.
Naujy paskoly 2002 metais Europos investicijy bankas nesuteike.

Siaures investicijy bankas Lietuvai nuo 1996 mety yra suteikes 37,98 min. JAV
doleriy paskoly. 2002 metais Siaureés investicijy bankas suteiké 10 min. eury paskolg
Lietuvos valstybes institucijy pastaty energijos taupymao investicijy projektui finansuoti.

Europos Tarybos vystymo bankas nuo 1997 mety yra suteikes 10,4 min. JAV doleriy
paskoly socialiniams projektams finansuoti. 2002 metais Europos Tarybos vystymo
bankas suteiké 2,9 min. eury paskolg Svietimo ir mokslo ministerijos mokslo ir studijy
jstaigy renovavimo, rekonstravimo ir pagrindiniy priemoniy jsigijimo programai
jgyvendinti.

2002 m. pabaigoje Lietuva buvo skolinga tarptautinems finansinéms institucijoms,
t. y. Tarptautiniam valiutos fondui, Tarptautiniam rekonstrukcijos ir pletros bankui,
Europos rekonstrukcijos ir pletros bankui, Europos investicijy bankui, Siaurés investicijy
bankui, Europos Tarybos vystymo bankui bei Europos Sajungai 1,94 mird. lity, o tai
sudaré 25,7 procento visos tiesioginés uzsienio skolos. Iki 2002 m. pabaigos minétoms
tarptautinems finansinems institucijoms buvo grazinta 821,9 min. lity , i$ jy 377,5 min.
lity — 2002 metais.

3.3. Valstybés garantiju teikimas

Valstybés garantijos del paskoly buvo teikiamos tik valstybinés reikSmeés
infrastruktdros investiciniams projektams, jtrauktiems j Valstybés investicijy programa,
finansuoti. 2002 m. valstybeés suteikty garantijy del uzsienio kreditoriy teikiamy paskoly
suma buvo sumazinta iki 263,35 min. lity, arba 61,9 proc., lyginant su 2000 metais
bendra suteikty garantijy suma (691,08 min. lity).

2002 m. suteiktos Sios valstybés garantijos:

- Siaurés investicijy bankui, suteikusiam valstybés jmonei Klaipédos valstybinio
jiry uosto direkcijai 4,344 min. eury paskolg uosto krantiniy Nr. 69, 70 rekonstravimo
projektui finansuoti;

- Rusijos Federacijos akcinei bendrovei , Yukos Oil Corporation®, suteikusiai akcinei
bendrovei ,Mazeikiy nafta” ilgalaike 75 min. JAV doleriy paskola, skirtg investicijy
programai jgyvendinti.

Vykdydama grieztg fiskaline politika, Vyriausybe nuo 2001 mety kryptingai mazino
valstybes skolinimasi bei dél paskoly suteikiamy valstybés garantijy limitg. 2003 metais
naujy valstybés garantijy nenumatyta suteikti.
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2002 m. VALSTYBES SKOLINIMOSI POLITIKA

IV.

2002 metais buvo sekmingai vykdomi Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2002 m.
sausio 7 d. nutarime Nr. 4, Dél valstybes vidutines trukmes skolinimosi politikos kryp&iy
patvirtinimo® nustatyti skolinimosi politikos tikslai.

Esant deficitiniam valstybés biudzetui dalj valstybés islaidy vél teko finansuoti is
skolinty le8y, ir 2002 mety valstybes biudzeto ir savivaldybiy biudzety finansiniy rodikliy
patvirtinimo jstatyme buvo nustatytas 1100 min. lity valstybés grynojo skolinimosi
limitas (paimtos tais metais paskolos, atémus grazintgsias). Sis limitas, palyginti su
ankstesniais metais (2001 m. — 1400 min. lity; 2000 m. — 1600 min. lity, 1999 m. —
2900 min. lity), buvo sumazintas.

Faktinio 2002 m. valstybés grynojo skolinimosi apimtis nevirsijo nustatyto limito ir
sudaré 1072,0 min. lity.

Visa valstybeés skola 2002 metams baigiantis buvo 13 161,5 min. lity. Nors abso-
liutus valstybés skolos dydis padidéjo 257,9 min. lity, tac¢iau santykinis jos dydis, t.v.
santykis su bendruoju vidaus produktu (BVP), per metus sumazejo 1,2 proc., o uzsienio
skolos — net 2,7 proc. (8 diagrama).

Visos valstybés skolos ir BVP santykis 1999-2002 metais, proc. 8 diagrama
[ Visa skola [ UZsienio skola
283
0 212 )
%5+
18,1
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15 +
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2002 metais valdant skolg buvo grieztai laikomasi visy Lietuvos Respublikos teises
aktais nustatyty skolos limity, kurie apriboja valstybes skolinimasi, valstybes garantijy
suteikimag, skolos dyd; ir nustato visos skolos strukttirg (2 lentelé).

Skolos limitai 2002 m. gruodzio 31 d. 2 lentele
Pavadinimas Nustatytas dydis | Faktinis dydis
Grynasis skolinimasis, min. ity 1.100,0 1.072,0
Valstybés skolos dalis i$ bendrojo vidaus produkto (ne daugiau), proc. 30,0 26,0
Uzsienio skolos dalis i bendrojo vidaus produkto (ne daugiau), proc. 25,0 18,1
Valstybés vardu prisiimtos uZsienio skolos eurais dalis visoje uZsienio skoloje (ne maziau), proc. 75,0 76,0
Trumpalaikés skolos dalis visoje valstybés skoloje (ne daugiau), proc. 25,0 54
Valstybés iSlaidy paldkanoms uZ paskolas dalis i§ metiniy valstybés biudzeto pajamy (ne daugiau), proc. 15,0 75
Tiesioginiy valstybés skoliniy jsipareigojimy uZ fiksuota palikany norma dalis visy tiesioginiy skoliniy
[sipareigojimy (ne maziau), proc. 70,0 83,1
Garantijy institucijy ir draudimo jmoniy prisiimti jsipareigojimai, dél kuriy suteikta valstybés garantija, min. lity 250,0 166,7
2002 metais pasiraSomos naujos valstybés garantijos, min. lity 400,0 263,3

- LIETUVOS RESPUBLIKOS
VALSTYBES SKOLA, 2002

17



omgs Seors 200 Siekdama iSvengti palikany normos kitimo rizikos ir jos jtakos skolos aptarnavimo
iSlaidy stabilumui, valstybe vis daugiau skolinosi uz fiksuotg palldkany norma, ir

2002 metams baigiantis tiesioginiai valstybés jsipareigojimai uz fiksuotg palukanu

norma sudare 83,1 proc. visy tiesioginiy valstybés jsipareigojimy (9 diagrama).

Jau keleta mety jgyvendinama Vyriausybés nuostata skatinti vidaus finansy

Tiesioginé valstybés skola 2002 12 31
pagal palukany normos tipa, proc. 9 diagrama

[_]Fiksuota norma [ Kintama norma

16,9
] D
e |
7 t \\\\
/

~— —

rinkos plétra, todel vis daugiau skolinamasi vidaus rinkoje.

Tiesioginé vidaus skola per metus iSaugo 902,7 min. lity ir sudare 3830,9 min. lity,
arba 33,7 proc. visos tiesioginés skolos (palyginti su 27,3 proc. 2001 m. pabaigoje)
(3 diagrama).

Kadangi valstybe skatina vidaus finansy rinkos plétrg, kartu islaikydama grynojo
skolinimosi limitg, skolinimasis uzsienyje ribojamas.

Tiesioginé uzsienio skola 2002 metais sumazéjo 260 min. lity ir buvo 7535,6 min.
lity, arba 66,3 proc. visos tiesiogines skolos (palyginti su 72,7 proc. 2001 m. pabaigoje)
(10 diagrama).

Tiesioginés uzsienio ir vidaus skolos proporcijos

1999-2002 metais, proc. 10 diagrama
I Vidaus skola [ 1UZsienio skola
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Neatpazjstamai pasikeité uzsienio skolos struktdira pagal valiutas. Iki lito susiejimo
su euru (2002 m. vasario 2 d.) uzsienyje daugiausia buvo skolinamasi JAV doleriais,
ir 8i skolos dalis sudarydavo trec¢dalj visy valstybés vardu prisiimty jsipareigojimy
(2001 m.-31,8 proc.). Veliau, siekdama apsaugoti uzsienio skola nuo valiuty kursy
svyravimu, valstybe vis daugiau skolinosi eurais, 0 2002 metais beveik visos uzsienyje
pasiskolintos léSos — apie 1615,6 min. lity — buvo paimtos eurais. Baigiantis metams
Si uzsienio skolos dalis iSaugo iki 76 proc. visos tiesioginés uzsienio skolos, o skola
JAV doleriais sumazejo iki 16,6 proc. (11 diagrama).

Tiesioginé uzsienio skola 1999-2002 metais

pagal valiutos rasj, proc. 11 diagrama
[_EUR [ JUsD Il SDR [ Kt. valiutos
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Siekiant, kad uzsienyje iSplatinti VVP sudaryty vis didesne tiesioginés uzsienio
skolos dalj, skolinantis 2002 metais uzsienio rinkose jy buvo iSplatinta uz 1381,1 min.
lity ir mety pabaigoje jie sudaré beveik du trec¢dalius tiesioginés uzsienio skolos —
65,3 proc. (12 diagrama).

Tiesioginé uzsienio skola pagal instrumentus 2002 12 31, proc. 12 diagrama

[ ligalaikiai VVP [ Jligalaikés paskolos

Mazinant skolos refinansavimo rizikg vidaus ir uzsienio finansy rinkose buvo nau-
dojami nauji ilgalaikiai skolos instrumentai.

2002 metais valstybé skolinosi vidaus rinkoje leisdama beveik vien ilgalaikius
Vlyriausybés vertybinius popierius (VVP) — vidaus rinkoje pirmg kartg pradéti platinti
trejy mety trukmeés taupymo lakstai bei desimties mety trukmés obligacijos. Taigi
nei$pirkty trumpalaikiy VVP apimtis 2002 metais beveik nesikeite, o ilgalaikiy VVP
apimtis didéjo ir mety pabaigoje keturis kartus virSijo trumpalaikiy VVP apimtj
(2463,6 min. lity vertés ilgalaikiy VVP ir 580,9 min. lity —trumpalaikiy VVP) (13 diagrama).
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Neispirkty VVP likucio pasikeitimas 2002 metais, min. lity 13 diagrama

[ ] 1zdo vekseliai ir trumpalaikiai taupymo lakstai [7] Obligacijos ir ilgalaikiai taupymo lakstai
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Uzsienyje pirma karta buvo iSplatintos desimties mety obligacijos — 400 min. eury
emisija, ir visi tiesioginiai valstybeés jsipareigojimai uzsienio valiuta (obligacijos ir pa-
skolos) mety pabaigoje buvo ilgalaikiai.

Netiesioginiy trumpalaikiy valstybes jsipareigojimy (garantijy institucijy ir draudimo
jmoniy jsipareigojimai, kuriy jvykdyma garantuoja valstybé) buvo 131,6 min. lity, t. y.
tik 7,3 proc. visy valstybées garantijy.

Taigi visa valstybés ilgalaike skola 2002 m. pabaigoje buvo 12 449,1 min. lity,
arba 94,6 proc. valstybés skolos, trumpalaiké skola (jsipareigojimai, kuriy trukmeé
nevirSija vieneriy mety) sumazejo iki 712,4 min. lity ir sudare 5,4 proc. valstybés
skolos (14 diagrama). Pagrindine trumpalaikés skolos dalj— 81,5 proc. — sudaré izdo
vekseliai, iSplatinti vidaus rinkoje, — 580,9 min. lity.

Visos valstybés skolos struktura pagal trukme 1999-2002 metais 14 diagrama
[ Trumpalaikeé skola [ Tllgalaiké skola
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V.

Vidutinés trukmes laikotarpiu Lietuvos Respublikos Vyriausybe ir toliau ketina
laikytis grieztos skolinimosi politikos bei uztikrinti valstybés iSlaidy finansavimg i$
skolinty léSy kuo mazesnémis sgnaudomis ir rizika.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés patvirtintoje vidutinés trukmés skolinimosi
politikoje yra numatytas skolos nuo BVP limitas, t. y. valstybés skola 2004 m. gruodZio
31 d. neturety virsyti 30 procenty, o uzsienio skola — 25 proc. ty mety BVP

Valstybés tiesioginis skolinimosi poreikis 2003 metais turety sudaryti apie 4300 min.
lity. Didzioji dalis pasiskolinty leSy blty skirta valstybés biudzeto deficitui finansuoti
bei valstybés uzsienio ir vidaus skolai grazinti. Skolinimosi poreikj numatoma finansuoti
iSleidZiant vidaus VVP taip pat uZsienio rinkose numatoma iSplatinti 400 min. eury
vertes euroobligacijy.

2003 m. Lietuvos Respublikos valstybés biudzeto bei savivaldybiy biudzety
finansiniy rodikliy patvirtinimo jstatyme nustatytas valstybés grynojo skolinimosi limi-
tas — 900 min. lity (2002 m. — 1100 min. lity). Valstybés garantijos del naujy projekty
2003 metais nebus suteikiamos (2002 m. nustatytas limitas — 400 min. lity).

Darant prielaida, kad Vyriausybé ir toliau laikysis grieztos fiskalinés politikos,
2003 mety pabaigoje valstybés skolos (jskaitant ir valstybés suteiktas garantijas dél
vidaus ir uzsienio paskoly) dalis nuo BVP turety bdti apie 25,7 proc. (2002 mety
pabaigoje — 25,96 proc.), véliau Sis dydis turéty po truputj mazéti.

Vidaus rinkose islikus palankiai situacijai, 2003 metais numatoma ir toliau didinti
skoliniy jsipareigojimy vidaus valiuta dalj, ilginti iSleidziamy skolinimosi priemoniy
(obligacijy, taupymo laksty) vidutine trukme bei didinti Vyriausybeés vertybiniy popieriy
likvidumag antringje rinkoje. Tai turéty dar labiau skatinti vidaus ir uzsienio investicijas
| Vyriausybés vertybinius popierius ir plésti vidaus finansy rinka.

Skolinantis uzsienio rinkose, numatoma siekti, kad uzsienio valiuta denominuoti
Vyriausybés vertybiniai popieriai sudaryty vis didesne uzsienio skolos dalj, o skolini-
masis i$ tarptautiniy finansiniy organizacijy mazety. Taip pat planuojama, kad uzsienio
skola eurais didés ir 2004 m. pabaigoje turéty sudaryti daugiau nei 80 procenty
valstybés vardu prisiimtos tiesioginés uzsienio skolos.

Pirmenybé bus teikiama skolinimuisi uz fiksuotas pallkanas, siekiant sumazinti
paltikany kitimo rizika, skolos aptarnavimo i$laidy svyravimus. Tiesioginiai valstybés
skoliniai jsipareigojimai uz fiksuotg palikany norma turéty sudaryti ne maziau kaip
70 procenty visy valstybeés vardu prisiimty skoliniy jsipareigojimy.

Trumpalaiké valstybés skola, t. y. jsipareigojimai, kuriy pradiné trukme nesiekia
1 mety, neturety virdyti 25 procenty valstybes skolos.

Tikimasi, kad vidutinés trukmeés laikotarpiu Vyriausybei ir toliau laikantis grieztos
fiskalines politikos bei gerejant Lietuvos makroekonominiams rodikliams bus gerinami
valstybés tarptautiniai kredito reitingai. Tai leis sumazinti skolinimosi kastus bei
valstybés skolos aptarnavimo islaidas. Taip pat bdty galima prognozuoti, kad iki
jstojimo | ES bent viena tarptautiné reitingy agentdra padidins valstybés ilgalaikio
skolinimosi uZsienio valiuta tarptautinj kredito reitingg iki A—.
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