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· LIETUVOS RESPUBLIKOS
VALSTYBËS SKOLA, 2002

Lietuvos Respublikos finansø ministerija kiekvienais metais iðleidþia leidiná apie
valstybës skolà. Ðiame leidinyje yra apþvelgiami valstybës skolos pokyèiai per
2002 metus, pateikiami statistiniai ir analitiniai duomenys apie valstybës vidaus ir
uþsienio skolà.

Lietuvos ekonomikos apþvalga

Makroekonominë situacija Lietuvoje 2002 metais, iðlaikydama keleriø metø
tendencijas, þenkliai gerëjo. Tarptautinë valiutos fondo direktoriø valdyba, ávertinusi
2002 metø Lietuvos makroekonominius rodiklius ir ðalies ekonomikos tendencijas,
pripaþásta ðalá per metus padarius áspûdingà paþangà bei prognazuoja stabilø augimà
2003 metais.

BVP augimas, pagrástas eksportu bei ðoktelëjusia vidaus paklausa, pranoko net
paèius optimistiðkiausius lûkesèius. BVP 2002 m. sudarë 50 678,6 mln. litø. BVP pokytis
per metus siekë 6,7 procento. Vienam ðalies gyventojui per metus sukurta BVP uþ
14 609 litø. BVP defliatorius buvo lygus nuliui, taigi ir realus, ir nominalus BVP augimas
sutapo.

Ûkio augimà skatino spartus eksportas, atsigaunanti vidaus paklausa, darbo naðu-
mo (apdirbamoji pramonë, elektros, vandens ir dujø tiekimo, statybos) ir dirbto laiko
didëjimas (maþmeninë ir didmeninë prekyba, transporto ir sandëliavimo veiklos).....

Statistikos departamento prie LR Vyriausybës duomenimis, 2002 metais prekiø ir
paslaugø eksportas palyginamosiomis 2000 m. kainomis iðaugo 19,4 proc., o impor-
tas – 16,1 procento. Investiciniø prekiø importo ir statybos apimèiø didëjimas lëmë
spartø bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo augimà.

2002 m. daugiasia prekiø eksportuota á ES valstybes – 48,4 procento bendro
Lietuvos eksporto (eksportas á NVS sudarë 19,2 proc. o, eksportas á ES ir NVS valstybes
padidëjo atitinkamai 12 proc. ir 7,7 proc.). Didþiausios átakos 2002 m. eksporto re-
zultatams turëjo sumaþëjæs mineraliniø produktø bei sparèiai augantis transporto
priemoniø eksportas (suremontuotø laivø eksportas á ES). Importuota prekiø taip pat
daugiausia ið ES valstybiø – 45 procentai bendro Lietuvos importo (importas ið NVS
sudarë 26,2 proc.), importas ið ES valstybiø padidëjo 13,6 procento, o ið NVS sumaþëjo
0,9 procento. Metinius importo rezultatus lëmë sparèiai augantis (45,9 proc.)
investiciniø prekiø importas.

2002 m. oficialiøjø tarptautiniø atsargø srautas buvo teigiamas (1,61 mlrd. litø).
Lietuvos tarptautinës oficialiosios atsargos per 2002 metus padidëjo 20 proc. ir
Lietuvos banko duomenimis, 2002 m. gruodþio mënesá buvo 8012,7 mln. litø.

Iðankstiniais duomenimis, einamosios sàskaitos deficitas 2002 metais siekë
2,4 mlrd. litø. Palyginti su 2001 m., jis padidëjo 118,4 mln. litø, taèiau kaip ir 2001 m.
buvo gana þemo lygio ir sudarë 4,8 procento BVP.

2002 m. einamosios sàskaitos deficità didino 21 proc. sumaþëjæs teigiamas
einamøjø pervedimø balansas ir 2,9 proc. padidëjæs neigiamas uþsienio prekybos
balansas. 8,9 proc. padidëjæs teigiamas paslaugø balansas ir 8,7 proc. sumaþëjæs
neigiamas pajamø balansas maþino einamosios sàskaitos deficità.

Lietuvos Respublikos Vyriausybë 2002 metais ir toliau vykdë grieþtà fiskalinæ
politikà, tæsë fiskaliná konsolidavimà, ágyvendino struktûrines reformas. 2001 metais
bendro ðalies biudþeto fiskalinis deficitas buvo 1,6 procento BVP, o 2002 metø
duomenimis, jis sumaþëjo iki 1,2 procento BVP.

ÁVADAS I.
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2002 m. spalio 1 d. tiesioginiø uþsienio investicijø srautas Lietuvoje sudarë
2,67 mlrd. litø. Palyginti su 2001 m., ðiø investicijø srautas padidëjo 882,4 mln. litø,
arba beveik 50 proc. Pabrëþtina yra tai, kad tiesioginiø investicijø atëjimas siejamas
su „plyno lauko“ investicijomis, skirtingai nuo ankstesniø metø, kai uþsienio
investuotojai ásigydavo Lietuvos turto per privatizavimo programas.

Esant deficitiniam biudþetui, visa valstybës skola 2002 m. didëjo, nors vertinant
jos santyká su BVP fiksuojamas 1,2 proc. sumaþëjimas, o uþsienio skolos – net 2,7 pro-
cento. Ir toliau buvo vykdoma Vyriausybës nuostata plësti Lietuvos kapitalo rinkà ir
investuotojø bazæ. Palyginti nedidelis Vyriausybës skolinimosi poreikis bei nemaþas
bankø likvidumas uþtikrino 2002 m. Lietuvos kapitalo rinkoje palankias skolinimosi
litais sàlygas. Vidaus kapitalo rinkoje, kartu ir Vyriausybës vertybiniø popieriø rinkoje,
palûkanø normos ir toliau maþëjo. Iðleistø VVP vidutiniø metiniø palûkanø normø
svertinis vidurkis, palyginti su 2001 metais, sumaþëjo nuo 6,46 proc. iki 4,62 proc.
Maþiausia patvirtinta palûkanø norma buvo 2,8 proc. (6 mën. iþdo vekseliai), didþiausia
– 6,494 proc. (10 metø trukmës obligacijos). 2002 m. ir toliau buvo ilginama litais
denominuotø VVP trukmë. 2002 m. pirmà kartà buvo iðplatinta 10 metø trukmës
obligacijø emisija, pradëti platinti 3 metø trukmës taupymo lakðtai.

Komerciniai bankai, nustatydami palûkanø normas uþ paskolas, atsiþvelgia á
vidutines palûkanas uþ platinamus     VVP. 2002 metø pabaigoje vidutinës metinës
palûkanos uþ paskolas litais buvo 6,08 procento (2001 m. – 8,13 proc.), uþ paskolas
uþsienio valiuta – 4,71 procento. (2001 m. – 5,66 proc.).

Lietuvos ekonominæ paþangà ir finansinæ sistemà palankiai ávertino ir visos trys
reitingø agentûros.

FITCH reitingø agentûros praneðime pabrëþiama, kad Lietuvos finansø sistema
yra stabili ir patikima, ðalis pasiekë didelës paþangos. Vyriausybei tæsiant grieþtà
fiskalinæ politikà ir nuosekliai ágyvendinant sparèias struktûrines reformas, ðalis
sëkmingai paþengë integracijos á ES keliu ir yra pakviesta á NATO aljansà.

2002 m. perþiûrëti ðalies skolinimosi reitingai. Pagal ilgalaikius ásipareigojimus
nacionaline valiuta Lietuva priskirta aukðèiausiai – A reitingu vertinamø ðaliø grupei.
Lietuvos ilgalaikis investicinis reitingas, skolinantis uþsienio valiuta, padidintas iki BBB
(iki ðiol buvo BBB–), skolinimosi nacionaline valiuta reitingas padidintas iki A– (buvo
BBB+).

2002 metø lapkritá tarptautinë reitingø agentûra „Moody’s“ net trimis punktais
padidino ðalies skolinimosi uþsienio valiuta reitingà – nuo buvusio Ba1 (perspektyva
pozityvi) iki Baa1 (perspektyva stabili).

Lygiai taip pat Lietuvos kredito reitingà ávertino ir agentûra “Standard & Poor’s”,
pakëlusi ilgalaikius skolinimosi uþsienio valiuta reitingus nuo BBB– iki BBB. Tai buvo
pirmasis ðios agentûros Lietuvai suteikto reitingo pasikeitimas nuo pradinio reitingo
nustatymo 1997 metais.
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LIETUVOS VALSTYBËS SKOLA IR JOS STRUKTÛRA II.

Visa valstybës skola skirstoma á tiesioginæ – skoliniai ásipareigojimai, prisiimti
valstybës vardu, ir netiesioginæ – skoliniai ásipareigojimai, dël kuriø buvo suteiktos
valstybës garantijos. Savo ruoþtu tiesioginë ir netiesioginë skolos skirstomos á vidaus
– ásipareigojimai, prisiimti litais, ir uþsienio – ásipareigojimai, prisiimti uþsienio valiuta
(1 diagrama).

Tiesioginiai valstybës ásipareigojimai (prisiimti valstybës vardu litais ir uþsienio
valiuta) padidëjo 642,7 mln. litø ir buvo 11 366,5 mln. litø.

Visos valstybës skolos struktûra 2002 12 31, proc. 1 diagrama

Tiesioginë skola:  vidaus  uþsienio
Netiesioginë skola:  vidaus  uþsienio

29,1
12,5

1,2

57,2

Tiesioginë vidaus skola (valstybës ásipareigojimai litais) 2002 metø pabaigoje
buvo 3830,9 mln. litø, arba 29,1 proc. visos valstybës skolos. Vidaus skolos struktûrà
sudarë VVP – 3569 mln. litø, Lietuvos Respublikos ástatymø pripaþinta valstybës sko-
la – 211,3 mln. litø ir skola akcinei bendrovei bankui „Hansa–LTB“ – 50,6 mln. litø
(2 diagrama).

2002 metais valstybë pasiskolino litais iðplatinusi VVP: 659,6 mln. litø vertës iþdo
vekseliø, 398,5 mln. litø vertës taupymo lakðtø, 949,3 mln. litø vertës obligacijø. Per tà
patá laikotarpá buvo iðpirkta 631,4 mln. litø vertës iþdo vekseliø, 95,6 mln. litø vertës
taupymo lakðtø ir 367,9 mln. litø vertës obligacijø bei tiksliniø VVP.

Trumpalaikiai VVP (iþdo vekseliai ir taupymo lakðtai) metø pabaigoje sudarë
580,9 mln. litø, arba 15,2 proc. visos tiesioginës vidaus skolos; ilgalaikiai ásipareigojimai
(taupymo lakðtai, obligacijos, paskolos ir kiti) – 3250 mln. litø, arba 84,8 proc. visos
tiesioginës vidaus skolos.

Tiesioginës vidaus skolos struktûra
pagal instrumentus 2002 12 31, proc. 2 diagrama

 Ilgalaikiai VVP  Trumpalaikiai VVP  Skola AB bankui „Hansa – LTB“
 LR ástatymø pripaþinta valstybës skola

5,5
1,3

15,2 78,0
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Tiesioginë uþsienio skola (valstybës ásipareigojimai uþsienio valiuta) 2002 me-
tais sumaþëjo 260 mln. litø ir 2002     m. gruodþio 31 d. siekë 7535,6 mln. litø, arba
57,2 proc. visos valstybës skolos.

Visi tiesioginiai valstybës ásipareigojimai uþsienio valiuta metø pabaigoje buvo
ilgalaikiai.

2002 metais valstybë pasiskolino uþsienio valiuta beveik 1645 mln. litø ir 1303,5 mln.
litø gràþino uþsienio kreditoriams. Pagrindiniai skolos instrumentai, 2002 metais
skolinantis uþsienio rinkose ir bankuose, buvo obligacijos ir ilgalaikës paskolos:
valstybë pasiskolino 1381,1 mln. litø, iðplatinusi 400 mln. euroobligacijø emisijà, ir
128,2 mln. litø – pasiraðiusi sutartis dël ilgalaikiø paskolø su tarptautinëmis plëtros
organizacijomis bei uþsienio ðaliø vyriausybëmis. Dar 135,7 mln. litø (39,3 mln. eurø)
buvo pasiskolinta iðplatinus trumpalaikius vertybinius popierius (birþelá jie buvo iðpirkti).

Per metus buvo iðpirkta uþsienyje iðplatintø trumpalaikiø ir ilgalaikiø VVP uþ
797,9 mln. litø, gràþinta 138,9 mln. litø paskolø Tarptautiniam valiutos fondui, 84,9 mln.
litø – Pasaulio bankui, 28,3 mln. litø – Norvegijos kredito organizacijai A/S Eksportfinans
bei 253,5 mln. litø – kitoms tarptautinëms organizacijoms ir komerciniams kreditoriams.

Metø pabaigoje valstybë buvo skolinga uþsienio valiuta: uþsienio komerciniams
bankams ir finansø institucijoms – 5203,2 mln. litø; Pasaulio bei Europos rekonstrukcijos
ir plëtros bankams, Europos bei Ðiaurës investicijø bankams ir kt. tarptautinëms
institucijoms – 1538,4 mln. litø; Tarptautiniam valiutos fondui – 399,5 mln. litø; uþsienio
ðaliø valdymo institucijoms – 394,5 mln. litø (3 diagrama).

Tiesioginë uþsienio skola pagal kreditorius 2002 12 31, proc. 3 diagrama

 Uþsienio ðaliø vyriausybës  TVF  Tarptautinës organizacijos  Kiti kreditoriai

69,1
20,4

5,3

5,2

Netiesioginiai valstybës ásipareigojimai (paskolos, dël kuriø suteiktos valsty-
bës garantijos litais ir uþsienio valiuta) 2002 metais sumaþëjo 384,8 mln. litø ir buvo
1795 mln. litø.

Netiesioginë vidaus skola (valstybës garantijos, suteiktos litais) 2002 m. gruodþio
pabaigoje buvo 152,9 mln. litø ir sudarë 1,2 proc. visos skolos. Per metus ji padidëjo
33,6 mln. litø dël garantijø institucijø ir draudimo ámoniø prisiimtø ásipareigojimø.

Negràþintos trumpalaikës paskolos sudarë 77,1 mln. litø, arba 50,4 proc. netie-
sioginës vidaus skolos.

Netiesioginë uþsienio skola (valstybës garantijos, suteiktos uþsienio valiuta) per
metus sumaþëjo 418,4 mln. litø ir 2002 m. gruodþio 31 d. siekë 1642,2 mln. litø, arba
12,5 proc. visos valstybës skolos. Trumpalaikë skola buvo 54,5 mln. litø, t. y. 3,3 proc.
visø ásipareigojimø uþsienio valiuta, kuriø ávykdymà garantavo valstybë; ilgalaikë –
1587,7 mln. litø, t. y. 96,7 proc. visø ásipareigojimø uþsienio valiuta, kuriø ávykdymà
garantavo valstybë.
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2002 metais valstybë suteikë kreditoriams tik dvi naujas garantijas dël paskolø
uþsienio valiuta: Rusijos Federacijos akcinei bendrovei „ Yukos Oil Corporation“ – dël
75 mln. JAV doleriø (248,36 mln. litø) teikiamos paskolos akcinei bendrovei „Maþeikiø
nafta“ ir Ðiaurës investicijø bankui – dël 4,34 eurø (14,99 mln. litø) teikiamos paskolos
valstybës ámonei „Klaipëdos valstybinio jûrø uosto direkcija“.

2002 metais kreditoriams buvo gràþinta uþsienio valiuta apie 406 mln. litø paskolø
su valstybës garantija, ið kuriø 10,3 mln. litø trumpalaikiø paskolø; 18,1 mln. litø –
tarptautinëms organizacijoms ir 41,3 mln. litø – uþsienio ðaliø valdymo institucijoms;
336,3 mln. litø – kitiems kreditoriams (uþsienio ir Lietuvos komerciniams bankams bei
organizacijoms).

Vykdant valstybës garantinius ásipareigojimus uþ finansiniø sunkumø turinèius
skolininkus: UAB „Ðiauliø aerouostas“, AB „Lietuvos tara“, AB „Oruva“ ir kitus, uþsienio
kreditoriams buvo gràþinta paskolø ir sumokëta palûkanø 76,8 mln. litø ið 98 mln. litø,
numatytø valstybës biudþete probleminëms paskoloms.

Metø pabaigoje skolininkai, dël kuriø valstybë suteikë garantijas uþsienio valiuta,
buvo skolingi: uþsienio komerciniams bankams, firmoms ir finansø institucijoms –
1309,3 mln. litø; Lietuvos komerciniams bankams – 326,8 mln. litø, uþsienio ðaliø
valdymo institucijoms – 196,9 mln. litø; Europos rekonstrukcijos ir plëtros bankui –
87,2 mln. litø, Europos investicijø bankui – 60,7 mln. litø, Pasaulio bankui – 57,5 mln.
litø, kitoms tarptautinëms finansø institucijoms – 22,3 mln. litø (4 diagrama).

Netiesioginë uþsienio skola pagal kreditorius 2002 12 31, proc. 4 diagrama

 Tarptautinës organizacijos  Uþsienio ðaliø vyriausybës  Kiti kreditoriai

77,9

7,9 14,2
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LIETUVOS VALSTYBËS SKOLINIMASISIII.

3.1. Valstybës skolinimasis pinigø ir kapitalo rinkose

Valstybës skolinimasis pinigø ir kapitalo rinkose apima Lietuvos Respublikos
Vyriausybës vertybiniø popieriø (toliau – VVP) iðleidimà vidaus ir uþsienio rinkose bei
skolinimàsi ið uþsienio komerciniø bankø.

Pagrindinë Lietuvos Respublikos Vyriausybës skolinimosi rinkose priemonë yra
Vyriausybës vertybiniø popieriø leidimas. 2002 metø gruodþio 31 d. valstybës skola
uþ iðleistus VVP sudarë 64,5 proc. visos valstybës skolos.

Lietuvos Respublikos Vyriausybës vertybiniai popieriai – Lietuvos Respublikos
vardu Lietuvos Respublikos Vyriausybës serijomis iðleidþiami skoliniai ásipareigojimai,
patvirtinantys emisijos sàlygose apibrëþtas teises ir pareigas, naudojami kaip valstybës
skolinimosi bûdas ástatymuose nustatytoms reikmëms finansuoti ir galintys bûti antrinës
vertybiniø popieriø apyvartos objektas, jeigu emisijos sàlygos nenustato ko kita.

Litais leidþiami Vyriausybës vertybiniai popieriai. Lietuvoje leidþiami tokie VVP:
Lietuvos Respublikos valstybës iþdo vekseliai – VVP, kuriø galiojimo trukmë iðleidimo
metu nevirðija vieneriø metø; Lietuvos Respublikos Vyriausybës obligacijos – VVP,
kuriø galiojimo trukmë iðleidimo metu virðija vienerius metus, ir Lietuvos Respublikos
Vyriausybës taupymo lakðtai – VVP, iðleidþiami ne aukciono bûdu ir pirminëje
apyvartoje parduodami tik fiziniams asmenims per komerciniø bankø ir finansø
maklerio ámoniø tinklà. Be ðiø VVP, dar yra tikslinës paskirties Vyriausybës vertybiniai
popieriai, kurie buvo iðleisti ne aukciono bûdu pagal atskirus ástatymus.

2002 metø pabaigoje valstybës skola uþ litais iðleistus VVP (áskaitant tikslinës
paskirties VVP) ir taupymo lakðtus sudarë 3569 mln. litø, ið kuriø skola uþ aukciono
bûdu parduotus VVP sudarë 2467,8 mln. litø, skola uþ taupymo lakðtus – 476,7 mln.
litø, skola uþ tikslinës paskirties VVP – 524,5 mln. litø. 100 mln. litø sudarë skola uþ
uþsienyje litais iðleistà 5 metø trukmës obligacijø emisijà. Valstybës skolos dalis uþ
litais iðleistus VVP, palyginti su 2001 metais, padidëjo 912,5 mln. litø, arba 34,35 proc.

Investuotojø á Lietuvoje leidþiamus VVP struktûra 2002 m., palyginti su 2001 m.,
pakito neþymiai. 2002 metø pabaigoje uþsienio investuotojø ásigytø Lietuvos VVP da-
lis sumaþëjo nuo 5,2 proc. iki 3,7 proc. visø apyvartoje esanèiø vertybiniø popieriø
(áskaitant uþsienyje litais iðleistus VVP, bet neskaitant tikslinës paskirties VVP). 2002 m.
pabaigoje pagrindiniai uþsienio investuotojai buvo Estijos (10,6 mln. litø vertës VVP)
komerciniai bankai (2001 m. pabaigoje – Latvijos komerciniai bankai (3,5 mln. litø
vertës VVP)). 1,2 mln. litø vertës VVP priklausë JAV fiziniams asmenims. Tarp vietos
investuotojø pagrindinë dalis apyvartoje esanèiø VVP, kaip ir ankstesniais metais,
priklausë komerciniams bankams bei draudimo bendrovëms. 2002 metais, palyginti
su 2001 metais, komerciniø bankø turimø VVP dalis sumaþëjo nuo 57,9 proc. iki
55,3 proc., o draudimo bendroviø turimø VVP dalis sumaþëjo nuo 13,1 proc. iki 13 proc.
(5 diagrama). Fiziniø asmenø investicijos á VVP padidëjo nuo 7,8 proc. iki 14,7 proc.

Aukciono bûdu parduodami Vyriausybës vertybiniai popieriai. Pagrindinæ VVP,
iðleidþiamø litais, dalá sudaro aukciono bûdu parduodami vertybiniai popieriai –
Lietuvos Respublikos valstybës iþdo vekseliai ir Lietuvos Respublikos Vyriausybës
obligacijos. VVP aukcionus organizuoja Lietuvos bankas. Aukcionuose gali dalyvauti
tik tie Lietuvos ir uþsienio komerciniai bankai bei finansø maklerio ámonës, kurie
pasiraðë su Lietuvos banku aukciono dalyvio sutartá ir atitinka Lietuvos banko aukciono
dalyviams nustatytus reikalavimus.

Finansø ministerija 2002 metais paskelbë 45 Vyriausybës vertybiniø popieriø
aukcionus; ið jø 4 deðimties metø trukmës obligacijø aukcionus (3 ið jø – ankstesniø
emisijø papildymas), 3 – septyneriø metø trukmës (2 ið jø – ankstesniø emisijø
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Investavimas á Vyriausybës vertybinius popierius 5 diagrama

 Komerciniai ir taupomieji bankai Nerezidentai
 Draudimo ástaigos (iðskyrus privalomàjá socialiná draudimà)  Kiti kreditoriai

100

80

60

40

20

0

19
94

 1
2

19
95

 0
6

19
95

 1
2

19
96

 0
6

19
96

 1
2

19
97

 0
6

19
97

 1
2

19
98

 0
6

19
98

 1
2

19
99

 0
6

19
99

 1
2

20
00

 0
6

20
00

 1
2

20
01

 0
6

20
01

 1
2

20
02

 0
6

20
02

 1
2

papildymas), 11 – penkeriø metø trukmës (7 ið jø – ankstesniø emisijø papildymas),
12 – trejø metø trukmës (8 ið jø – ankstesniø emisijø papildymas) bei 12 – vieneriø
metø trukmës iþdo vekseliø (6 ið jø – ankstesniø emisijø papildymas) ir 3 – pusës
metø trukmës iþdo vekseliø aukcionus.

Siekiant standartizuoti Vyriausybës leidþiamus VVP, 2002 metais buvo maþiau
platinama septyneriø metø trukmës obligacijø ir visai atsisakyta platinti dvejø metø
trukmës obligacijas.

2002 metais pirmà kartà vidaus rinkoje buvo pradëtos platinti deðimties metø
trukmës obligacijos. Pirmasis deðimties metø trukmës obligacijø aukcionas vidaus
rinkoje (2002 m. kovo 18 d.) buvo sëkmingas, investuotojai rodë didelá susidomëjimà
ðiais vertybiniais popieriais. Aukðèiausia vidutinë metinë deðimties metø trukmës obli-
gacijø palûkanø norma buvo nustatyta pirmojo aukciono metu ir sudarë 6,150 proc.,
vëliau ji nuolat maþëjo ir paskutiniame tokios trukmës obligacijø aukcione pasiekë
þemiausià ribà – 5,871 proc.

2002 metais, palyginti su 2001 metais, valstybës skola uþ aukcionuose parduotus
litais denominuotus VVP padidëjo nuo 1719,1 mln. litø iki 2657,8 mln. litø ir sudarë
71,95 proc. visø litais iðleistø VVP. 2002 m. pabaigoje didþiausià neiðpirktø VVP,
parduotø aukcionuose, nominalios vertës dalá – 941,0 mln. litø (36,65 proc.) – sudarë
trejø metø trukmës obligacijos. Ávairios trukmës litais denominuotø neiðpirktø obligacijø
nominali vertë sudarë 1986,9 mln. litø (76,8 proc.), o iþdo vekseliø – 600,3 mln. litø
(23,2 proc.) (6 diagrama).

Ávairios trukmës vyriausybës vertybiniø popieriø lyginamoji dalis 6 diagrama

 1 mën. iþdo vekseliai 3 mën. iþdo vekseliai  6 mën. iþdo vekseliai
 12 mën. iþdo vekseliai  2 metø obligacijos  3 metø obligacijos
 5 metø obligacijos  7 metø obligacijos  10 metø obligacijos
 iki 1 metø trukmës taupymo lakðtai  2 metø trukmës taupymo lakðtai

 3 metø trukmës taupymo lakðtai
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2002 metais litais iðleistø VVP vidutiniø metiniø palûkanø normø svertinis vidurkis,
palyginti su 2001 metais, sumaþëjo nuo 6,46 proc. iki 4,62 proc. Ðis rodiklis yra 459
baziniais punktais (bp) didesnis negu vidutinës metinës infliacijos lygis.

Litais denominuotø rinkoje platinamø VVP vidutiniø metiniø palûkanø normø svertinio
vidurkio kitimas 1998–2002 metais pavaizduotas 1 grafike.

Litais denominuotø apyvartiniø VVP vidutiniø metiniø
palûkanø normø svertinis vidurkis 1998–2002 m. 1 grafikas
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Vidutiniø metiniø palûkanø normø uþ taupymo lakðtus svertinis vidurkis, palyginti
su 2001 metais, sumaþëjo nuo 6,89 proc. iki 4,84 proc., uþ iþdo vekselius – nuo
5,67 proc. iki 3,69 proc., uþ obligacijas – nuo 7,24 proc. iki 5,20 proc. Þemiausia
aukcionø metu pasiûlyta palûkanø norma buvo uþ ðeðiø mënesiø trukmës iþdo
vekselius ir sudarë 2,8 proc. (2002 m. spalio 7 d. aukcionas), didþiausia – uþ deðimties
metø trukmës obligacijas ir siekë 6,494 proc. (2002 m. kovo 18 d. aukcionas). Maþesni
skolinimosi kaðtai atspindi ekonominiø sàlygø pasikeitimà (padidëjusá laisvø lëðø
pertekliø vidaus rinkoje bei didesná rinkos dalyviø investavimo poreiká), ðalies kredito
rizikos sumaþëjimà bei didesná rinkos dalyviø pasitikëjimà Vyriausybës politika.

Litais denominuotø antrinës apyvartos Vyriausybës vertybiniø popieriø vidutiniø
metiniø palûkanø normø svertiniø vidurkiø raida nuo VVP leidimo pradþios parodyta
1 lentelëje.

Litais denominuotø apyvartiniø Vyriausybës
vertybiniø popieriø vidutiniø metiniø palûkanø
normø svertiniai vidurkiai 1994–2002 m., proc. 1 lentelë

1994 m. vid. 11,26 21,25 - - 20,38   20,38  20,38

1995 m. vid. 27,55 26,09 27,22 20,15 26,65   26,65  26,65
1996 m. vid. 20,64 20,02 15,81 20,13 19,80   19,80  19,80
1997 m. vid. 6,83 8,79 9,20 9,25 8,90   8,90  8,90

1998 m. vid. 8,78 10,70 11,28 12,29 11,00   11,00  11,00
1999 m. vid. 8,12 10,33 12,25 13,65 11,40 13,73 13,73 11,43 10,45 10,45 11,39

2000 m. vid. - 7,49 8,54 9,90 8,85 11,13 11,07 10,50 10,99 9,34 9,85 9,85 9,36
2001 m. vid.  - - 5,67 5,67 5,67 7,78 7,07 7,04 7,52 7,24 6,41 7,65 6,27 6,89 6,46
2002 m.

vidurkis  -  - 3,21 3,84 3,69  - 4,86 5,16 5,72 5,98 5,20 4,57  - 5,01 4,56 4,84 4,62
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2002 metø pabaigoje neiðpirktø litais denominuotø VVP vidutinë svertinë nominali
iðleidimo trukmë buvo 1269 dienos (2001 metø pabaigoje – 951 diena), likutinë truk-
më – 896 dienos (2001 metø pabaigoje – 674 dienos).

Ðiø rodikliø padidëjimui turëjo átakos tai, kad buvo paskelbta deðimties metø
trukmës obligacijø emisija, padidëjo trejø ir penkeriø metø trukmës obligacijø lyginamoji
dalis, o neiðpirktø iþdo vekseliø dalis sumaþëjo. Ateinanèiais metais numatoma ir
toliau ilginti litais denominuotø VVP vidutinæ trukmæ, didinant ilgesnës trukmës VVP
iðleidimo apimtis.

Antrinë aukcionuose parduodamø VVP apyvarta gali bûti atliekama Nacionalinëje
vertybiniø popieriø birþoje (pagal jos nustatytas taisykles) ir uþ jos ribø. 2002 metais
Nacionalinëje vertybiniø popieriø birþoje antrinë VVP apyvarta siekë 1375,0 mln. litø
(2001 metais – 1001,1 mln. litø).

Antrinës VVP apyvartos (pagal likutinæ trukmæ)
rezultatai 2002 m. (procentais) 7 diagrama

 > 365 d.     181–365 d.     91–180 d.     31–90 d.     iki 31 d.

59%

12%

12%

13%
4%

Taupymo lakðtai. Taupymo lakðtai Lietuvos VVP rinkoje pasirodë 1999 m. balan-
dþio mën. Tai ne aukciono bûdu platinami tik fiziniams asmenims skirti VVP. Pagrindi-
niai ðiø VVP privalumai – galimybë investuoti maþesnæ sumà negu á aukciono bûdu
platinamus VVP ir teisë pareikalauti iðpirkti ðiuos vertybinius popierius anksèiau negu
paskutinæ jø galiojimo dienà, neprarandant nustatytos palûkanø normos dalies.
Taupymo lakðtø galima ásigyti ið platintojø – komerciniø bankø ir finansø maklerio
ámoniø, kurie su Finansø ministerija yra sudaræ ðiø vertybiniø popieriø platinimo sutartis.

Nuo taupymo lakðtø platinimo pradþios ið viso iðplatinta 833,5 mln. litø nominalios
vertës taupymo lakðtø. 2002 metø pabaigoje pirmà kartà buvo pradëti platinti trejø
metø trukmës taupymo lakðtai. Buvo iðplatintos dvi ðiø taupymo lakðtø emisijos
(nominalia verte uþ 151,47 mln. litø), kurios sudarë 38 proc. visø per metus iðplatintø
taupymo lakðtø nominalios vertës. Didelis taupymo lakðtø populiarumas rodo
pasitikëjimà Vyriausybës politika bei ðalies finansø sistema.

Per visus 2002 m. buvo iðplatinti dar 5 naujø emisijø dvejø metø trukmës taupymo
lakðtai (240,37 mln. litø nominalios vertës) ir baigti platinti 2001 metø pabaigoje pa-
skelbtos emisijos tos paèios trukmës taupymo lakðtai (per 2002 metus jø iðplatinta uþ
6,71 mln. litø nominalios vertës).

Skola uþ taupymo lakðtus 2002 m. pabaigoje sudarë 13,36 proc. visø neiðpirktø
VVP litais vertës. Per 2002 m. taupymo lakðtø buvo iðpirkta uþ 95,59 mln. litø, ið kuriø
prieð laikà iðpirkta uþ 13,91 mln. litø (14,55 proc.).

Tikslinës paskirties Vyriausybës vertybiniai popieriai. Valstybës skola uþ VVP,
iðleistus bankams restruktûrizuoti ir atsiskaityti su likviduojamo Lietuvos akcinio
inovacinio banko kreditoriais, 2002 m. pabaigoje, palyginti su 2001 m., sumaþëjo
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nuo 663,7 mln. litø iki 524,54 mln. litø ir sudarë 14,7 proc. visø litais iðleistø VVP.
Bankams restruktûrizuoti skirtø VVP nominali vertë 2002 m. pabaigoje sudarë
292,17 mln. litø; su likviduojamo Lietuvos akcinio inovacinio banko kreditoriais –
juridiniais asmenimis ir ámonëmis, neturinèiomis juridinio asmens teisiø, – atsiskaityti
skirtø VVP nominali vertë sudarë 228,9 mln. litø, su likviduojamo Lietuvos akcinio
inovacinio banko kreditoriais – fiziniais asmenimis – atsiskaityti skirtø VVP nominali
vertë – 3,47 mln. litø.

Skolinimasis uþsienio rinkose. Iðleisdama VVP tarptautinëse finansø rinkose,
Finansø ministerija naudojasi uþsienio investiciniø bankø paslaugomis. Skolinantis
uþsienio rinkose, daþniausiai naudojama priemonë – euroobligacijos.

2002 metais uþsienio valiuta tarptautinëse rinkose buvo paskelbtos dvi
euroobligacijø emisijos. 2002 m. sausio 24 d. tarpininkaujant bankui BNP Paribas
buvo iðplatinti 6 mën. trukmës 40 mln. eurø vertës iþdo vekseliai, kuriø palûkanø
norma buvo 3,62 proc. Ðios emisijos iþdo vekseliai geguþës 16 d. buvo iðpirkti.

2002 m. geguþës 8 d. Finansø ministerija, tarpininkaujant bankams UBS Warburg
ir JP Morgan, tarptautinëse finansø rinkose sëkmingai iðplatino 10 metø trukmës
400 mln. eurø vertës euroobligacijas. Ðios emisijos euroobligacijø atkarpos dydis yra
5,875 proc., rizikos priedas – 94 baziniai punktai virð 10 metø trukmës Vokietijos
Vyriausybës vertybiniø popieriø etalono. Gautos lëðos buvo panaudotos 1997 metais
paskelbtos emisijos 200 mln. JAV doleriø vertës obligacijoms iðpirkti, valstybës
biudþeto deficitui finansuoti bei kitiems ástatymø nustatytiems tikslams.

2002 metais uþsienio rinkose paskelbtos euroobligacijø emisijos rizikos priedo
kitimas per metus parodomas 2 grafike.

2 grafikas

Trijø VVP euroobligacijø pajamingumo antrinëje rinkoje kitimas parodytas 3 grafike.

2002 metø pabaigoje valstybës skola uþ VVP, iðleistus vidaus ir uþsienio rinkose,
buvo 8489,256 mln. litø (uþsienio rinkose iðleisti VVP sudarë 57,96 proc. ðios skolos).
Valstybës skolos dalis uþ vidaus ir uþsienio VVP, palyginti su 2001 metais, padidëjo
1417,334 mln. litø (20,04 proc.).
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3 grafikas

3.2. Valstybës skolinimasis ið tarptautiniø finansiniø institucijø

Lietuvos Respublika yra keleto stambiø tarptautiniø finansiniø organizacijø narë:
Tarptautinio valiutos fondo, Europos rekonstrukcijos ir plëtros banko, Europos Tarybos
vystymo banko bei trijø Pasaulio banko grupës institucijø: Tarptautinio rekonstrukcijos
ir plëtros banko, Tarptautinës finansø korporacijos, Daugiaðaliø investicijø garantijø
agentûros.

Pasaulio banko grupës institucijø nare Lietuva tapo 1992 metais. Lietuva yra ásigijusi
1507 Tarptautinio rekonstrukcijos ir plëtros banko akcijas, 2341 Tarptautinës finansø
korporacijos akcijà bei 187 Daugiaðaliø investicijø garantijø agentûros akcijas.

Pirmà vietà pagal skolinimosi ið tarptautiniø finansiniø organizacijø apimtá uþima
Tarptautinis rekonstrukcijos ir plëtros bankas, nuo 1992 metø suteikæs Lietuvai
455,4 mln. JAV doleriø paskolø, ið kuriø 58,7 mln. JAV doleriø yra gràþinta. Tarptautinis
rekonstrukcijos ir plëtros bankas suteikë paskolas investiciniams projektams,
apimantiems energetikos, aplinkosaugos, transporto, finansø, socialiná, sveikatos
apsaugos bei ðvietimo sektorius. Be to, Tarptautinis rekonstrukcijos ir plëtros bankas
taip pat yra suteikæs dvi Struktûrinio sureguliavimo paskolas (80 mln. JAV doleriø ir
108,29 mln. EUR), skirtas Vyriausybës vykdomoms struktûrinëms reformoms paremti.
Antroji Struktûrinio sureguliavimo paskola (108,29 mln. EUR) suteikta bei pusë jos
lëðø iðmokëta 2000 metais. 2002 m. pagerëjus biudþeto lëðø surinkimui Lietuvos
Respublikos Vyriausybë nusprendë atsisakyti antros struktûrinio pertvarkymo paskolos
dalies iðmokëjimo. 2002 m. Tarptautinis rekonstrukcijos ir plëtros bankas suteikë
29 mln. eurø paskolà Ðvietimo projektui finansuoti.

1992 metais Lietuvos Respublika tapo Tarptautinio valiutos fondo nare. Lietuvos
kvota Tarptautiniame valiutos fonde specialia valiuta sudaro 144,2 mln. SST. Tarptautinis
valiutos fondas Lietuvai suteikë 251,8 mln.

1
 JAV doleriø paskolø, ið kuriø 131,1 mln.

JAV doleriø gràþinta. Nuo 1998 metø ið Tarptautinio valiutos fondo daugiau
nesiskolinama, taèiau Tarptautinis valiutos fondas teikia Lietuvos Vyriausybei
konsultacinæ pagalbà makroekonomikos srityje ir techninæ pagalbà rinkos operacijø,
pinigø politikos, bankø prieþiûros, nacionaliniø sàskaitø srityse bei sureguliuojant
mokëjimø balansà. 2002 metais buvo tæsiamas bendradarbiavimas su Tarptautiniu
valiutos fondu vadovaujantis Lietuvos Respublikos Vyriausybës, Lietuvos banko ir

1 Gràþintos paskolos ðioje sumoje neapskaitomos
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Tarptautinio valiutos fondo 2001 m. pasiraðytu ekonominës politikos memorandumu
laikotarpiui iki 2002 m. gruodþio 31 d.

Lietuva yra ásigijusi 2000 Europos rekonstrukcijos ir plëtros banko akcijø. Ðis bankas
nuo 1992 metø yra suteikæs Lietuvai 82,6 mln. JAV doleriø paskolø, ið jø 45,9 mln.
JAV doleriø yra gràþinta. Europos rekonstrukcijos ir plëtros banko paskolomis buvo
finansuojami energetikos ir transporto projektai. 2002 metais ið Europos rekonstrukcijos
ir plëtros banko valstybës vardu skolintasi nebuvo.

Be anksèiau paminëtø tarptautiniø finansiniø institucijø, paskolas Lietuvos
Respublikai yra suteikæ Europos investicijø bankas, Ðiaurës investicijø bankas ir
Europos Tarybos vystymo bankas.

Europos investicijø bankas Lietuvai nuo 1994 metø yra suteikæs 161,6 mln. JAV
doleriø paskolø. Ið jø 12,4 mln. JAV doleriø yra gràþinta. Bankas daugiausia investavo
á transporto ir telekomunikacijø, energetikos, pramonës ir aplinkos apsaugos sektorius.
Naujø paskolø 2002 metais Europos investicijø bankas nesuteikë.

Ðiaurës investicijø bankas Lietuvai nuo 1996 metø yra suteikæs 37,98 mln. JAV
doleriø paskolø. 2002 metais Ðiaurës investicijø bankas suteikë 10 mln. eurø paskolà
Lietuvos valstybës institucijø pastatø energijos taupymo investicijø projektui finansuoti.

Europos Tarybos vystymo bankas nuo 1997 metø yra suteikæs 10,4 mln. JAV doleriø
paskolø socialiniams projektams finansuoti. 2002 metais Europos Tarybos vystymo
bankas suteikë 2,9 mln. eurø paskolà Ðvietimo ir mokslo ministerijos mokslo ir studijø
ástaigø renovavimo, rekonstravimo ir pagrindiniø priemoniø ásigijimo programai
ágyvendinti.

2002 m. pabaigoje Lietuva buvo skolinga tarptautinëms finansinëms institucijoms,
t. y. Tarptautiniam valiutos fondui, Tarptautiniam rekonstrukcijos ir plëtros bankui,
Europos rekonstrukcijos ir plëtros bankui, Europos investicijø bankui, Ðiaurës investicijø
bankui, Europos Tarybos vystymo bankui bei Europos Sàjungai 1,94 mlrd. litø, o tai
sudarë 25,7 procento visos tiesioginës uþsienio skolos. Iki 2002 m. pabaigos minëtoms
tarptautinëms finansinëms institucijoms buvo gràþinta 821,9 mln. litø , ið jø 377,5 mln.
litø – 2002 metais.

3.3. Valstybës garantijø teikimas

Valstybës garantijos dël paskolø buvo teikiamos tik valstybinës reikðmës
infrastruktûros investiciniams projektams, átrauktiems á Valstybës investicijø programà,
finansuoti. 2002 m. valstybës suteiktø garantijø dël uþsienio kreditoriø teikiamø paskolø
suma buvo sumaþinta iki 263,35 mln. litø, arba 61,9 proc., lyginant su 2000 metais
bendra suteiktø garantijø suma (691,08 mln. litø).

2002 m. suteiktos ðios valstybës garantijos:
- Ðiaurës investicijø bankui, suteikusiam valstybës ámonei Klaipëdos valstybinio

jûrø uosto direkcijai 4,344 mln. eurø paskolà uosto krantiniø Nr. 69, 70 rekonstravimo
projektui finansuoti;

- Rusijos Federacijos akcinei bendrovei „Yukos Oil Corporation“, suteikusiai akcinei
bendrovei „Maþeikiø nafta“ ilgalaikæ 75 mln. JAV doleriø paskolà, skirtà investicijø
programai ágyvendinti.

Vykdydama grieþtà fiskalinæ politikà, Vyriausybë nuo 2001 metø kryptingai maþino
valstybës skolinimàsi bei dël paskolø suteikiamø valstybës garantijø limità. 2003 metais
naujø valstybës garantijø nenumatyta suteikti.
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2002 metais buvo sëkmingai vykdomi Lietuvos Respublikos Vyriausybës 2002 m.
sausio 7 d. nutarime Nr. 4 „Dël valstybës vidutinës trukmës skolinimosi politikos krypèiø
patvirtinimo“ nustatyti skolinimosi politikos tikslai.

Esant deficitiniam valstybës biudþetui dalá valstybës iðlaidø vël teko finansuoti ið
skolintø lëðø, ir 2002 metø valstybës biudþeto ir savivaldybiø biudþetø finansiniø rodikliø
patvirtinimo ástatyme buvo nustatytas 1100 mln. litø valstybës grynojo skolinimosi
limitas (paimtos tais metais paskolos, atëmus graþintàsias). Ðis limitas, palyginti su
ankstesniais metais (2001 m. – 1400 mln. litø; 2000 m. – 1600 mln. litø, 1999 m. –
2900 mln. litø), buvo sumaþintas.

Faktinio 2002 m. valstybës grynojo skolinimosi apimtis nevirðijo nustatyto limito ir
sudarë 1072,0 mln. litø.

Visa valstybës skola 2002 metams baigiantis buvo 13 161,5 mln. litø. Nors abso-
liutus valstybës skolos dydis padidëjo 257,9 mln. litø, taèiau santykinis jos dydis, t. y.
santykis su bendruoju vidaus produktu (BVP), per metus sumaþëjo 1,2 proc., o uþsienio
skolos – net 2,7 proc. (8 diagrama).

2002 m. VALSTYBËS SKOLINIMOSI POLITIKA IV.

Visos valstybës skolos ir BVP santykis 1999–2002 metais, proc. 8 diagrama

 Visa skola  Uþsienio skola
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2002 metais valdant skolà buvo grieþtai laikomasi visø Lietuvos Respublikos teisës
aktais nustatytø skolos limitø, kurie apriboja valstybës skolinimàsi, valstybës garantijø
suteikimà, skolos dydá ir nustato visos skolos struktûrà (2 lentelë).

Skolos limitai 2002 m. gruodþio 31 d. 2 lentelë

Pavadinimas Nustatytas dydis Faktinis dydis

Grynasis skolinimasis, mln. litø 1.100,0 1.072,0

Valstybës skolos dalis ið bendrojo vidaus produkto (ne daugiau), proc. 30,0 26,0

Uþsienio skolos dalis ið bendrojo vidaus produkto (ne daugiau), proc. 25,0 18,1

Valstybës vardu prisiimtos uþsienio skolos eurais dalis visoje uþsienio skoloje (ne maþiau), proc. 75,0 76,0

Trumpalaikës skolos dalis visoje valstybës skoloje (ne daugiau), proc. 25,0 5,4

Valstybës iðlaidø palûkanoms uþ paskolas dalis ið metiniø valstybës biudþeto pajamø (ne daugiau), proc. 15,0 7,5

Tiesioginiø valstybës skoliniø ásipareigojimø uþ fiksuotà palûkanø normà dalis visø tiesioginiø skoliniø
ásipareigojimø (ne maþiau), proc. 70,0 83,1

Garantijø institucijø ir draudimo ámoniø prisiimti ásipareigojimai, dël kuriø suteikta valstybës garantija, mln. litø 250,0 166,7

2002 metais pasiraðomos naujos valstybës garantijos, mln. litø 400,0 263,3
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Siekdama iðvengti palûkanø normos kitimo rizikos ir jos átakos skolos aptarnavimo
iðlaidø stabilumui, valstybë vis daugiau skolinosi uþ fiksuotà palûkanø normà, ir
2002 metams baigiantis tiesioginiai valstybës ásipareigojimai uþ fiksuotà palûkanø
normà sudarë 83,1 proc. visø tiesioginiø valstybës ásipareigojimø (9 diagrama).

Jau keletà metø ágyvendinama Vyriausybës nuostata skatinti vidaus finansø

Tiesioginë valstybës skola 2002 12 31
pagal palûkanø normos tipà, proc. 9 diagrama

 Fiksuota norma  Kintama norma

83,1

16,9

rinkos plëtrà, todël vis daugiau skolinamasi vidaus rinkoje.

Tiesioginë vidaus skola per metus iðaugo 902,7 mln. litø ir sudarë 3830,9 mln. litø,
arba 33,7 proc. visos tiesioginës skolos (palyginti su 27,3 proc. 2001 m. pabaigoje)
(3 diagrama).

Kadangi valstybë skatina vidaus finansø rinkos plëtrà, kartu iðlaikydama grynojo
skolinimosi limità, skolinimasis uþsienyje ribojamas.

Tiesioginë uþsienio skola 2002 metais sumaþëjo 260 mln. litø ir buvo 7535,6 mln.
litø, arba 66,3 proc. visos tiesioginës skolos (palyginti su 72,7 proc. 2001 m. pabaigoje)
(10 diagrama).

Tiesioginës uþsienio ir vidaus skolos proporcijos
1999–2002 metais, proc. 10 diagrama

 Vidaus skola  Uþsienio skola
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Neatpaþástamai pasikeitë uþsienio skolos struktûra pagal valiutas. Iki lito susiejimo
su euru (2002 m. vasario 2 d.) uþsienyje daugiausia buvo skolinamasi JAV doleriais,
ir ði skolos dalis sudarydavo treèdalá visø valstybës vardu prisiimtø ásipareigojimø
(2001 m. – 31,8 proc.). Vëliau, siekdama apsaugoti uþsienio skolà nuo valiutø kursø
svyravimø, valstybë vis daugiau skolinosi eurais, o 2002 metais beveik visos uþsienyje
pasiskolintos lëðos – apie 1615,6 mln. litø – buvo paimtos eurais. Baigiantis metams
ði uþsienio skolos dalis iðaugo iki 76 proc. visos tiesioginës uþsienio skolos, o skola
JAV doleriais sumaþëjo iki 16,6 proc. (11 diagrama).

Tiesioginë uþsienio skola 1999–2002 metais
pagal valiutos rûðá, proc. 11 diagrama

 EUR USD SDR Kt. valiutos

1999 2000 2001 2002
0%

20%

40%

60%

80%

100%

44,2

39,4

12,4

4,0

53,9

32,8

9,9

3,4

58,0

31,8

7,7

2,5

76,0

16,6

5,3

2,1

Siekiant, kad uþsienyje iðplatinti VVP sudarytø vis didesnæ tiesioginës uþsienio
skolos dalá, skolinantis 2002 metais uþsienio rinkose jø buvo iðplatinta uþ 1381,1 mln.
litø ir metø pabaigoje jie sudarë beveik du treèdalius tiesioginës uþsienio skolos –
65,3 proc. (12 diagrama).

Tiesioginë uþsienio skola pagal instrumentus 2002 12 31, proc. 12 diagrama

 Ilgalaikiai VVP Ilgalaikës paskolos

34,7

65,3

Maþinant skolos refinansavimo rizikà vidaus ir uþsienio finansø rinkose buvo nau-
dojami nauji ilgalaikiai skolos instrumentai.

2002 metais valstybë skolinosi vidaus rinkoje leisdama beveik vien ilgalaikius
Vyriausybës vertybinius popierius (VVP) – vidaus rinkoje pirmà kartà pradëti platinti
trejø metø trukmës taupymo lakðtai bei deðimties metø trukmës obligacijos. Taigi
neiðpirktø trumpalaikiø VVP apimtis 2002 metais beveik nesikeitë, o ilgalaikiø VVP
apimtis didëjo ir metø pabaigoje keturis kartus virðijo trumpalaikiø VVP apimtá
(2463,6 mln. litø vertës ilgalaikiø VVP ir 580,9 mln. litø – trumpalaikiø VVP) (13 diagrama).
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Neiðpirktø VVP likuèio pasikeitimas 2002 metais, mln. litø 13 diagrama

 Iþdo vekseliai ir trumpalaikiai taupymo lakðtai Obligacijos ir ilgalaikiai taupymo lakðtai
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Uþsienyje pirmà kartà buvo iðplatintos deðimties metø obligacijos – 400 mln. eurø
emisija, ir visi tiesioginiai valstybës ásipareigojimai uþsienio valiuta (obligacijos ir pa-
skolos) metø pabaigoje buvo ilgalaikiai.

Netiesioginiø trumpalaikiø valstybës ásipareigojimø (garantijø institucijø ir draudimo
ámoniø ásipareigojimai, kuriø ávykdymà garantuoja valstybë) buvo 131,6 mln. litø, t. y.
tik 7,3 proc. visø valstybës garantijø.

Taigi visa valstybës ilgalaikë skola 2002 m. pabaigoje buvo 12 449,1 mln. litø,
arba 94,6 proc. valstybës skolos, trumpalaikë skola (ásipareigojimai, kuriø trukmë
nevirðija vieneriø metø) sumaþëjo iki 712,4 mln. litø ir sudarë 5,4 proc. valstybës
skolos (14 diagrama). Pagrindinæ trumpalaikës skolos dalá – 81,5 proc. – sudarë iþdo
vekseliai, iðplatinti vidaus rinkoje, – 580,9 mln. litø.

Visos valstybës skolos struktûra pagal trukmæ 1999–2002 metais 14 diagrama

 Trumpalaikë skola Ilgalaikë skola
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VALSTYBËS SKOLOS PROGNOZËS V.

Vidutinës trukmës laikotarpiu Lietuvos Respublikos Vyriausybë ir toliau ketina
laikytis grieþtos skolinimosi politikos bei uþtikrinti valstybës iðlaidø finansavimà ið
skolintø lëðø kuo maþesnëmis sànaudomis ir rizika.

Lietuvos Respublikos Vyriausybës patvirtintoje vidutinës trukmës skolinimosi
politikoje yra numatytas skolos nuo BVP limitas, t. y. valstybës skola 2004 m. gruodþio
31 d. neturëtø virðyti 30 procentø, o uþsienio skola – 25 proc. tø metø BVP.

Valstybës tiesioginis skolinimosi poreikis 2003 metais turëtø sudaryti apie 4300 mln.
litø. Didþioji dalis pasiskolintø lëðø bûtø skirta valstybës biudþeto deficitui finansuoti
bei valstybës uþsienio ir vidaus skolai gràþinti. Skolinimosi poreiká numatoma finansuoti
iðleidþiant vidaus VVP, taip pat uþsienio rinkose numatoma iðplatinti 400 mln. eurø
vertës euroobligacijø.

2003 m. Lietuvos Respublikos valstybës biudþeto bei savivaldybiø biudþetø
finansiniø rodikliø patvirtinimo ástatyme nustatytas valstybës grynojo skolinimosi limi-
tas – 900 mln. litø (2002 m. – 1100 mln. litø). Valstybës garantijos dël naujø projektø
2003 metais nebus suteikiamos (2002 m. nustatytas limitas – 400 mln. litø).

Darant prielaidà, kad Vyriausybë ir toliau laikysis grieþtos fiskalinës politikos,
2003 metø pabaigoje valstybës skolos (áskaitant ir valstybës suteiktas garantijas dël
vidaus ir uþsienio paskolø) dalis nuo BVP turëtø bûti apie 25,7 proc. (2002 metø
pabaigoje – 25,96 proc.), vëliau ðis dydis turëtø po truputá maþëti.

Vidaus rinkose iðlikus palankiai situacijai, 2003 metais numatoma ir toliau didinti
skoliniø ásipareigojimø vidaus valiuta dalá, ilginti iðleidþiamø skolinimosi priemoniø
(obligacijø, taupymo lakðtø) vidutinæ trukmæ bei didinti Vyriausybës vertybiniø popieriø
likvidumà antrinëje rinkoje. Tai turëtø dar labiau skatinti vidaus ir uþsienio investicijas
á Vyriausybës vertybinius popierius ir plësti vidaus finansø rinkà.

Skolinantis uþsienio rinkose, numatoma siekti, kad uþsienio valiuta denominuoti
Vyriausybës vertybiniai popieriai sudarytø vis didesnæ uþsienio skolos dalá, o skolini-
masis ið tarptautiniø finansiniø organizacijø maþëtø. Taip pat planuojama, kad uþsienio
skola eurais didës ir 2004 m. pabaigoje turëtø sudaryti daugiau nei 80 procentø
valstybës vardu prisiimtos tiesioginës uþsienio skolos.

Pirmenybë bus teikiama skolinimuisi uþ fiksuotas palûkanas, siekiant sumaþinti
palûkanø kitimo rizikà, skolos aptarnavimo iðlaidø svyravimus. Tiesioginiai valstybës
skoliniai ásipareigojimai uþ fiksuotà palûkanø normà turëtø sudaryti ne maþiau kaip
70 procentø visø valstybës vardu prisiimtø skoliniø ásipareigojimø.

Trumpalaikë valstybës skola, t. y. ásipareigojimai, kuriø pradinë trukmë nesiekia
1 metø, neturëtø virðyti 25 procentø valstybës skolos.

Tikimasi, kad vidutinës trukmës laikotarpiu Vyriausybei ir toliau laikantis grieþtos
fiskalinës politikos bei gerëjant Lietuvos makroekonominiams rodikliams bus gerinami
valstybës tarptautiniai kredito reitingai. Tai leis sumaþinti skolinimosi kaðtus bei
valstybës skolos aptarnavimo iðlaidas. Taip pat bûtø galima prognozuoti, kad iki
ástojimo á ES bent viena tarptautinë reitingø agentûra padidins valstybës ilgalaikio
skolinimosi uþsienio valiuta tarptautiná kredito reitingà iki A–.


