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Keli pastarieji metai Lietuvos ekonomikai buvo

labai sékmingi. Salies bendrasis vidaus produktas
didéjo daugiau nei septynis procentus kasmet ir
tikimasi, kad artimiausiais metais Lietuva taip pat
islaikys sparty ekonomikos augima, kurj jau jau-

¢ia kiekvienas Salies gyventojas.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés vykdoma nuo-
sekli politika uztikrina Salies makroekonominj
stabiluma ir ekonomine pleétra. Sia politika pripa-
Zjsta ir vertina daugybé uZsienio bei vietos eksper-
tu. 2006 metais net dvi autoritetingos tarptautinés
kredito reitingy agentiiros — ,Moody’s” ir , Fitch
Ratings” pripazino Lietuvos pazanga ir padidino
Salies skolinimosi reitingus bei nustaté jiems sta-
bilig perspektyva. Tai, be abejo, turi jtakos Salies
prestizui bei paltikany normoms skolinantis 1éSas

uzsienio finansy rinkose.

Valstybés skola Lietuvoje, lyginant su BVD, ir to-
liau iSlieka viena maziausiy tarp Europos Sajun-
gos valstybiy nariy (pagal $j rodiklj Lietuva yra
penkta tarp 27 ES nariy). Europos Komisija atkrei-
pé i tai démesj ir praéjusiy mety pabaigoje palan-
kiai vertindama atnaujinta Lietuvos konvergenci-

jos programa.

2006 mety pabaigoje valstybés skola buvo lygi
14 938,7 mln. lity, arba 18,2 proc. BVP (tuo tarpu
visy Europos Sajungos Saliy valstybés skola su-
daré 61,7 proc. BVP). Valstybés skolos santykis su
BVP nuosekliai mazéja jau SeSeri metai (2005 m.
valstybés skola buvo 18,6 proc. BVP).

Valstybés skola pernai mety pabaigoje sudare:
centrinés valdzios skola — 14 236 mln. lity, vietos
valdzios skola — 655,2 mln. lity ir socialinés apsau-
gos fondy skola — 47,5 min. lity. Didziaja valsty-
bés skolos dalj sudaré neispirkti vertybiniai po-
pieriai — 13 577,4 mln. lity, tuo tarpu negrazintos
paskolos mety pabaigoje sudaré 1 361,3 mln. lity.

Siekdama didinti Vyriausybés vertybiniy popie-
riy likviduma ir patraukluma investuotojams,
2006 metais Lietuva uzsienio kapitalo rinkose
papildé dvi ankstesniais metais iSplatintas euro-
obligacijy emisijas ir tokiu badu mety pabaigoje
NewEuroMTS prekybos sistemoje buvo kotiruo-
jamos jau trys etaloninés (1 mlrd. eury nomina-
liosios vertés) Lietuvos Respublikos Vyriausybés
euroobligacijy emisijos. Siy Lietuvos Zingsniy tei-
giama jvertinima liudija antrinés apyvartos rezul-
tatai, i$ kuriy matyti, kad investuotojams miisy
euroobligacijos yra patrauklios ir jomis aktyviai

prekiaujama.

VirSplaninés Lietuvos nacionalinio biudzeto ir
socialinés apsaugos fondy pajamos pernai buvo
skirtos valdzios sektoriaus deficitui mazinti. Jis
2006 m. sieke tik 0,3 proc. BVP (buvo prognozuo-
tas — 1,2 proc.). Tai dvyliktas rezultatas Europos
Sajungoje (visy Europos Sajungos Saliy valdzios
sektoriaus deficitas — 1,7 proc. BVP).

Tikiuosi, kad kiekvienas, besidomintis valstybés
finansais, leidinyje ras ji dominancios informacijos
apie valstybés skola, jos valdymo strategija, galés
geriau suprasti valstybés finansy valdymo spe-
cifika, suzinos jdomiy valstybés skolos valdymo
fakty.

Valstybés izdo departamento direktorius

Audrius Zelionis
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I. LIETUVOS EKONOMIKOS APZVALGA
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Makroekonomikos apzvalga

1 diagrama.
Realaus BVP augimas Lietuvoje ir Europos
Sajungoje, proc.
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Saltinis: Finansy ministerija, Eurostatas
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Praéjusiais metais Lietuvos ekonomika ir toliau
isliko viena i$ sparciausiai auganciy Europos Sa-

jungoje.

Isankstiniais duomenimis, 2006 m. bendrojo vi-
daus produkto Salyje buvo sukurta uz 81 991,4
mln. lity. Palyginti su 2005 m., BVP isaugo 7,5

procento.

Spartiis pridétinés vertés augimo tempai nustaty-
ti statybos (19,7 proc.), finansinio tarpininkavimo
ir nekilnojamojo turto bei kito verslo (8,5 proc.),
prekybos, viesbuciy ir restorany, transporto ir
rysiy (7,6 proc.) paslaugy grupése ir pramoninés
veiklos rasiy jmoneése (8,6 proc.). Dél nepalankiy
klimato salygy Zemés tkio ir Zuvininkystés pride-

tiné verté sumazéjo 7,4 procento.



Nuolat augancios pajamos ir toliau skatino varto-
jimo islaidy ir importo didéjima. Namy tikiy galu-
tinis vartojimas 2006 m. iSaugo 13,6 proc., o prekiy
ir paslaugy importas augo sparciau (15,7 proc.)
negu eksportas (13,7 proc.). Salygos namy tukiy
vartojimo islaidoms didéti buvo itin palankios:
labai sparciai didéjo darbo uzmokestis (negaluti-
niais duomenimis apie 18 proc.), nuosaikiai augo
uzimtumas, populiaréjo vartojamosios paskolos,
o vartotojy liikesciai buvo itin optimistiski. Rea-
liosios valdZios sektoriaus vartojimo islaidos, Lie-
tuvos Respublikos Vyriausybei vykdant apdairia
islaidy politikq ir mazéjant vieSojo sektoriaus dar-

buotojy, didéjo nuosaikiai (6,6 proc.).

2006 m. valdZios sektoriaus deficitas pagal Europos
saskaity sistemos (ESS'95) metodologija buvo 0,3
procento BVP ir lyginant su 2005 metais sumazéjo
0,2 procentinio punkto. ValdZzios sektoriaus skola
sumazéjo nuo 18,6 proc. BVP 2005 m. iki 18,2 proc.
BVP 2006 m. Valdzios sektoriaus deficito ir skolos
lygis yra vienas maziausiy tarp Europos Sajungos
valstybiy ir reikSmingai mazesnis uz Mastrichto

sutartyje numatytas referencines reikSmes.

Dél Lietuvos ekonomikos atvirumo ir mazumo
spartus vidaus paklausos augimas pirmiausia le-
mia importo ir einamosios saskaitos deficito didé-
jima. Einamosios saskaitos deficitas 2006 m. iSau-
go iki 10,8 proc. BVP.

2006 metais paspartéjo investicijos j masinas ir
irenginius, todél padidéjo investiciniy prekiy im-
portas, tai taip pat didino Lietuvos mokéjimy ba-

lanso einamosios saskaitos deficita.

Vidaus kreditavimo galimybés ir ES finansiné pa-
rama sudaré salygas investiciniam procesui akty-
véti. Bendrojo kapitalo formavimo dalis BVP iSau-

go nuo 25,1 proc. 2005 m. iki 28,1 proc. 2006 m.

Sparti tikio plétra sudaré salygas toliau mazéti ne-

darbui. ISankstiniais duomenimis nedarbo lygis

Lietuvoje 2006 m. sudaré 5,6 proc. Nedarbo poky-

¢iams i dalies jtakos turéjo ir emigracija.

2006 metais didZziausios jtakos infliacijos poky-
¢iams turéjo laikini iSoriniai sukrétimai: nepalan-
kios klimato salygos, kuro kainy Suolis. Dél iy
veiksniy pabrange maisto produktai, padidéjusios
transporto paslaugy kainos ir iSaugusios Silumos
kainos suderintg vartotojy kainy indeksa 2006
metais padidino apie 3 procentinius punktus. Vi-
dutiné metiné infliacija Lietuvoje 2006 m. sudaré

3,8 proc.

ISankstiniais muitinés deklaracijy ir Intrastato
ataskaity duomenimis, Lietuvos uzsienio preky-
bos deficitas 2006 m. sudaré 14 262,3 min. lity ir
buvo 37,3 proc. didesnis nei 2005 m. Lietuvos pre-
kiy eksportas augo léciau (18,4 proc.) nei prekiy
importas j Lietuva (23 proc.). UzZsienio prekybos
pokyciams jtakos turéjo naftos kainy pokyciai bei

paastréjusi konkurencija.

Didzioji Lietuvos eksporto dalis buvo nukreipta
i ES valstybes (63,2 proc. viso Lietuvos ekspor-
to). 2006 m. svarbiausi Lietuvos eksporto partne-
riai buvo Rusija (12,8 proc.), Latvija (11,1 proc.),
Vokietija (8,7 proc.), Estija (6,5 proc.). Svarbiausi
importo partneriai — Rusija (24,4 proc.), Vokietija

(14,8 proc.), Lenkija (9,6 proc.), Latvija (4,8 proc.).



Makroekonominiai rodikliai

Rodikliai 2000 2001
Realaus BVP augimas, proc. 4,1 6,6

Infliacija (vidutiné metiné), 10 13

proc.

Infliacija (metiné), proc. 1,4 2,0

Einamosios saskaitos

balansas, proc. BVP 60 48
Nedarbo lygis, proc. (darbo 16,4 17,4

jégos tyrimo duomenimis)

Prekiy eksporto augimas
muitinés deklaraciju 26,8 20,3
duomenimis, proc.

Prekiy importo augimas
muitinés deklaraciju 12,9 16,4
duomenimis, proc.

! —iSankstiniai duomenys

Kredito reitingai

Apdairi Lietuvos fiskaliné politika, spartus ekono-
mikos augimas ir Zemas skolos lygis — tai priezas-
tys, kurias jvertinusios tarptautinés kredito reitin-
gu agentiros ,Moody’s” ir ,Fitch Ratings” 2006
metais padidino Lietuvos ilgalaikio skolinimosi
uzsienio valiuta reitingus atitinkamai nuo A3 iki
A2 ir nuo A- iki A. Nors kredito reitingy agenttira
,Standard & Poor’s” 2006 metais pakeité Lietuvos
skolinimosi reitingy perspektyva is teigiamos, pa-
gristos jstojimo j euro zong liikesciais, | stabilia,
2005 metais suteiktas aukstas skolinimosi uZzsie-

nio valiuta reitingas buvo patvirtintas nepakites.

Lietuvos kredito reitingai

2002 2003 2004 2005 2006
6,9 10,3 7,3 7,6 7,51
0,3 -1,2 1,2 2,7 3,8
-1,0 -1,3 2,9 3,0 4,5
-5,3 -6,9 -7,7 -7,2 -10,8
13,8 12,4 11,4 83 56
10,7 91 21,4 27,1 18,41
12,4 6,0 16,8 25 231

Saltinis: Finansy ministerija

Kredito reitingas yra svarbus indikacinis rodiklis
vertinant skolos vertybiniy popieriy emitento
(skolininko) jsipareigojimy vykdymo rizika. Rei-
tingas investuotojams (kreditoriams) suteikia kon-
centruota informacija apie skolininko kreditingu-
mo lygj. Tuo tarpu emitentui nustatomi aukstesni
kredito reitingai leidZia sumazinti skolinimosi sa-
naudas, t. y. pasiskolinti esant maZesniam rizikos
priedui.

Siuo metu visi Lietuvai suteikti reitingai yra auks-
tesniojo investicinio lygio, visiems reitingams yra

nustatyta stabili perspektyva.

+Moody’s” ~Standard & Poor’s” ,Fitch Ratings”
Ilgalaikio skolinimosi UZsienio valiuta A2 A A
Vidaus valiuta A2 A A+
Trumpalaikio skolinimosi ~ UZsienio valiuta P-1 A-1 F1
Vidaus valiuta A-1 -

Saltinis:,, Moody’s”, ,,Standard&Poor’s”, ,Fitch Ratings”
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II. VYRIAUSYBES SKOLINIMOSI
STRATEGIJA

® 000 0000000000000 00000000000000000000000000000000000KMS

Svarbiausiasis valstybés vardu prisiimty skoliniy
isipareigojimy valdymo politikos vidutinés truk-
meés tikslas — uztikrinti Lietuvos Respublikos jsta-
tymuose nustatyta valstybés islaidy ir valstybés
vardu prisiimty skoliniy jsipareigojimy finansavi-
ma iS skolinty 1ésy kuo mazesnémis sgnaudomis ir
priimtina rizika vidutinés trukmeés laikotarpiu, ne-
virsijant nustatytyjy skolos ir skolinimosi limity,
ir laikytis reikalavimy, keliamy Europos Sajungos

valstybéms naréms, siekianc¢ioms jsivesti eura.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés skolinimosi stra-

tegija 2006 metais isliko tokia kaip ir 2005 metais.

Vidutinés trukmeés laikotarpiu Lietuvos Respubli-
kos Vyriausybé yra numaciusi vykdyti Sias skoli-
nimosi politikos priemones:

1) Lietuvos Respublikos Vyriausybes skolinimosi
poreikj finansuoti litais ir eurais arba kita valiuta,
kuri buty kei¢iama j litus ar eurus taikant iSvesti-

nes finansines priemones;
2) mazinti valstybés vardu prisiimtus skolinius
jsipareigojimus tomis uZzsienio valiutomis, kuriy

kurso kitimas lito ir euro atzvilgiu galéty sukelti

nepageidaujama skolos valdymo islaidy kitima;
3) Lietuvos Respublikos Vyriausybés skolinimosi
poreikj daugiausia finansuoti isleidZiant Vyriau-
sybés vertybinius popierius (toliau — VVP) vidaus
ir uzsienio rinkose;

4) tiek vidaus, tiek uzsienio rinkose isleidziamus
VVP koncentruoti j dideles emisijas, didinant ju

likvidumag;

5) valstybés piniginiy istekliy srautams subalan-
suoti naudoti valstybés izdo vekselius, kredito
linijas, atpirkimo sandorius ir kitas trumpalaikio

skolinimosi priemones.

2006 metais buvo vykdomos visos aukséiau mi-
nétos skolinimosi politikos priemonés. Vyriausy-
bé skolinosi iSleisdama didesnés apimties tipiniy
trukmiy VVP litais ir eurais, anksciau sutartyse
numatyty terminy grazino paskolas tomis uZzsie-
nio valiutomis, kuriy kurso kitimas lito ir euro at-
zvilgiu galéty sukelti nepageidaujama skolos val-
dymo islaidy kitima. Valstybés piniginiy istekliy
srautams subalansuoti buvo naudojamos trumpa-

laikio skolinimosi priemonés.

Valstybés skola 2006 9



III. VYRIAUSYBES SKOLINIMASIS
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Vyriausybeés skolinimosi poreikis
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2006 metais Vyriausybés skolinimosi poreikis sie-
ké 4,6 mlrd. lity (buvo 0,1 mlrd. lity didesnis nei
2005 metais). Vyriausybés skolinimosi poreikis
susidareé dél Vyriausybés valstybés vardu pasisko-

linty lésy grazinimy - 3,1 mlrd. lity, valstybés biu-

Skolinimasis finansy rinkose
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2006 metais kaip ir ankstesniais metais Vyriau-
sybé valstybés vardu skolinosi vidaus ir uzsienio
rinkose leisdama Lietuvos Respublikos VVP bei

imdama paskolas i$ banky.

Skolinantis buvo laikomasi pagrindiniy Vyriausy-
bés strateginiy skolos valdymo nuostaty — skolin-
tis litais ar eurais arba kita valiuta su salyga, kad
pritaikius iSvestines finansines priemones jsipa-
reigojimai ateityje bty vykdomi litais ar eurais.

Kaip ir ankstesniais metais buvo laikomasi nuo-

10 www.finmin.It

dzeto deficito finansavimo — 1,2 mlrd. lity, avansu
iSmokeéty tiesioginiy iSmoky Zemdirbiams — 226
min. lity. Taip pat 2006 metais Vyriausybé skoli-
nosi valstybés investicijoms ir kitiems tikslams

finansuoti.

statos mazinti skolinimasi i$ tarptautiniy finansy
institucijy ir didinti VVP dalj visame skoliniy jsi-
pareigojimy portfelyje.

Pagrindiné Lietuvos Respublikos Vyriausybés
skolinimosi rinkose 2006 metais priemoné buvo
VVP. 2006 mety gruodzio 31 d. valstybés skola
uz isleistus VVP sudareé 97,1 proc. visos centrinés
valdzios skolos. Leidziant VVP pagrindinis strate-
ginis tikslas (kaip ir ankstesniais metais) buvo di-

dinti VVP likviduma antrinéje rinkoje. Siuo tikslu



buvo pildomos ankstesniais metais pradétos leisti
vertybiniy popieriy emisijos, siekiant Siy emisijuy
apimtis padidinti iki 400-500 mln. lity vidaus rin-
koje ir iki 1 mlrd. eury uzsienio rinkoje. Kadangi

Lietuvos Respublikos Vyriausybés skolinimosi

Skolinimasis vidaus rinkoje
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Lietuvos vidaus rinkoje 2006 metais valstybé sko-
linosi leisdama Lietuvos Respublikos Vyriausybés
obligacijas ir valstybés izdo vekselius. Apyvartoje
taip pat buvo ankstesniais metais isleisty Lietuvos
Respublikos Vyriausybés taupymo laksty ir tiks-
linés paskirties obligaciju (t. y. VVP, kurie buvo

iSleisti pagal specialius jstatymus).

Lietuvos Respublikos VVP yra platinami aukcio-
no btdu. VVP aukcionus planuoja ir isleidziamy
VVP charakteristikas nustato Finansy ministerija,

o aukcionus vykdo Lietuvos bankas. Aukcionuose

poreikis néra didelis, buvo pildomos kelios skir-

tingos trukmés emisijos.

Valstybés piniginiy istekliy srautams subalansuo-
ti buvo naudojami izdo vekseliai, leidziami vidaus

rinkoje.

gali dalyvauti tik tie Lietuvos ir uzsienio komerci-
niai bankai bei finansy maklerio jmonés, kurie pa-
siraé su Lietuvos banku aukciono dalyvio sutartj
ir atitinka Lietuvos banko aukciono dalyviams
nustatytus reikalavimus. 2006 metais aukciono
dalyviai nesikeitée — sutartis su Lietuvos banku yra
pasirase 7 dalyviai (visi jie yra rezidentai).

IS viso per 2006 metus aukciono dalyviai VVP
aukcionams pateiké pasitlymy, t. y. pageidavo

isigyti VVP, uz 2 221,4 min. lity.

2006 metais aukcionuose isSplatinty VVP santykis su gautais pasiiilymais

60%

55% [~

50%

45%

40% | | | | | |

sausis
vasaris
kovas
balandis
geguze
birzelis
liepa

Saltinis: Finansy ministerija

Didziausia paklausa aukcionuose turéjo izdo vek-
seliai, $iy trumpalaikiy vertybiniy popieriy auk-
cionuose btidavo pateikiama daugiausia pasitily-
my ir didZiausios pasitilymy sumos. Vidutiniskai
izdo vekseliy aukcionuose buvo gaunama po 42

pasitilymus, arba 205 min. lity, per aukciona, o

rugpjutis
rugséjis
spalis
lapkritis
gruodis

obligaciju aukcionuose — po 38 pasitilymus, arba
42 min. lity. Daugiausia pasiilymy buvo gauta
2006 m. gruodzio 11 d. aukcione (358,1 mln. lity),
o didziausia pasiskolinta suma buvo 2006 m. ba-
landzio 10 d. aukcione (180 mln. lity). Didziausias

santykis tarp iSplatinty VVP ir gauty pasitlymy

11



buvo 2006 m. balandzio 24 d. aukcione, kai gauta
pasialymy pirkti VVP uz 28,1 mln. lity, o iSpla-
tinta VVP uz 20 min. lity (71,1 proc.). Maziausias
santykis buvo 2006 m. sausio 9 d. aukcione, kuria-
me gauta pasialymy pirkti VVP uz 53,2 min. lity,
o isplatinta VVP uz 10 mln. lity (18,8 proc.).

Laikantis grieztos skolinimosi politikos ir atsizvel-
giant j pageréjusj 1éSy i valstybés biudZetq surinki-
ma, 2006 metais buvo surengta 8 aukcionais (arba
30,8 proc.) maziau nei 2005 metais. Tokj aukciony
skaiciaus sumazéjima lémeé tai, kad dél gauty virs-
planiniy biudZeto pajamy bei nepanaudoty visy
numatyty asignavimy metinis valstybés biudZzeto
deficitas buvo mazesnis nei planuotas. Be to, siek-
dama pagerinti skolinimosi situacijg ir sumazinti
skolos valstybés vardu valdymo islaidas, 2006 me-
tais Vyriausybé suteiké teise grazintinai naudoti
450 min. lity Rezervinio (Stabilizavimo) fondo
lésy jsipareigojimams, tiesiogiai susijusiems su
valstybés skola, vykdyti uztikrinant $iy 1ésy gra-
zinima iki 2006 mety pabaigos.

Finansy ministerija 2006 metais paskelbé 18 Vy-
riausybés vertybiniy popieriy aukciony:

10 mety nominalios trukmeés obligacijy emisijos
papildymo - 5 aukcionus;

7 mety nominalios trukmés obligacijy emisijos pa-

pildymo — 4 aukcionus;

12 ménesiy trukmés izdo vekseliy emisijos ir jos
papildymo - 3 aukcionus;

9 ménesiy trukmeés izdo vekseliy emisijos — 1 auk-
ciong;

6 ménesiy trukmes izdo vekseliy emisijos — 3 auk-
cionus;

1 ménesio trukmés izdo vekseliy emisijos — 2 auk-

cionus.

Litais denominuoty neiSpirkty trumpalaikiy VVP
apimtis per 2006 metus sumazéjo 50,4 proc., o
aukciono budu isleisty ilgalaikiy VVP apimtis
sumazéjo 17,4 proc. ir 2006 mety pabaigoje dau-
giau nei septynis kartus virsijo trumpalaikiy VVP
apimtj (2 399,4 min. lity vertés ilgalaikiy VVP ir
330,0 mln. lity — trumpalaikiy VVP).

2006 mety pabaigoje skola uz litais iSleistus VVP
(iskaitant VVD, isleistus pagal specialiuosius jsta-
tymus) nominalia verte buvo 2 775,0 mln. lity, i$
kuriy skola uz aukciono btudu parduotus VVP
buvo 2 729,4 min. lity (98,4 proc. visy litais isleisty
VVP nominalios vertés), skola uz tikslinés paskir-
ties VVP —45,6 mln. lity (1,6 proc. visy litais isleis-

tu VVP nominalios vertes).
2006 mety pabaigoje apyvartoje buvo 15 neispirk-
ty aukciono budu isleisty VVP emisijy, i$ kuriy 13

obligacijy ir 2 izdo vekseliy emisijos.

Apyvartoje esancios aukciono biidu isleistos VVP emisijos 2006 m. gruodzio 31 d.

600,00 1

500,00 T

400,00 1

300,00 1

200,00

Nominali verté, min. Lt

100,00 1

0,00

2007-06-01
2007-10-01
2008-02-01
2008-06-01
2008-10-01
2009-02-01
2009-06-01
2009-10-01
2010-02-01
2010-06-01
2010-10-01
2011-02-01
2011-06-01

—
<
I
<
N
S
S
I3

Saltinis: Finansy ministerija
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2011-10-01
2012-02-01
2012-06-01

2012-10-01

2013-02-01
2013-06-01
2013-10-01
2014-02-01
2014-06-01
2014-10-01
2015-02-01
2015-06-01
2015-10-01
2016-02-01



Lyginant su ankstesniais metais, emisijy skaicius
sumazéjo (2002 m. buvo 29, 2003 m. - 33, 2004 m. —
30, 2005 m. — 27 emisijos), taciau padidéjo jy apim-

tys, kartu padidéjo ir emisijy likvidumas.

2006 mety pabaigoje visy trukmiy aukcionuo-
se isleisty ir neispirkty obligacijy nominali verté
buvo 2 399,4 min. lity (86,5 proc. nuo visy aukcio-
no buidu idleisty ir 2006 mety pabaigoje neiSpirkty
VVP), o izdo vekseliy — 330,0 mlin. lity (11,9 proc.)
(4 diagrama).

Siekiant valstybés skolos valdymo islaidy stabilu-
mo, vidaus rinkoje 2006 metais valstybé ir toliau

skolinosi tik uz fiksuotas paliikanas (5 diagrama).

Litais iSleisty VVP struktiira 2006 m.
gruodzio 31 d., proc.

86,5

M Obligacijos
1zdo vekseliai

Saltinis: Finansy ministerija Tiksliniai VVP

2006 metais litais isleisty VVP pelningumo ir Euribor paliikany normy dinamika

45 L

40

M IZdo vekseliai

30

25

Vidutinis svertinis pelningumas, proc.

20

15 1 1 1 1 1 1

M 10 mety trukmés
obligacijos
7 mety trukmeés
obligacijos

12 mén. Euribor

gruodis
sausis
vasaris
kovas
balandis
geguzé
birZelis

Saltinis: Finansy ministerija, Bloomberg

VVP vidutinis svertinis pelningumas 2006 m. di-
déjo, taciau jo augima lémeé baziniy palukany nor-

my didinimas.

2006 metais Zemiausia aukciony metu pasitlyta
paltikany norma buvo uz Sesiy ménesiy trukmés
izdo vekselius ir sudaré 2,6 proc. (2006 m. vasario 6
d. aukcionas). Auksdiausia paltikany norma, pagal
kuria 2006 metais buvo patenkintos paraiskos, sieké
4,38 proc. (2006 m. geguzés 15 d. aukciono metu pa-
pildyta desimties mety trukmés obligacijy emisija).

liepa

rugpjutis
rugsejis
spalis
lapkritis
gruodis

Per 2006 metus aukciono badu litais isleisty visy
trukmiy VVP metinio pelningumo svertinis vi-
durkis, lyginant su 2005 metais, kuriam poveikj
daré didéjantis skolinimosi priemoniy pelningu-
mas tarptautinése rinkose, padidéjo nuo 2,66 iki
3,13 proc. (6 diagrama). Izdo vekseliy metiniy pa-
lukany normy svertinis vidurkis, lyginant su 2005
metais, padidéjo nuo 2,36 proc. iki 3,04 proc., o
obligacijy — nuo 3,17 proc. iki 3,73 proc.

13



6 diagrama. Litais denominuoty VVP metinio pelningumo svertinio vidurkio raida 2003-2006 m.

55
50 |-
45 |
4,0 _\’\
35 |-
3,0

25

Vidutinis svertinis pelningumas, proc.

20 L

1,5 1 1

B Visy trukmiy VVP
¥ 1zdo vekseliai

Obligacijos

2003 2004

Saltinis: Finansy ministerija

Investuotojy pasitikéjimas Lietuvos Respublikos
Vyriausybés vykdoma fiskaline politika ir Salyje
veikiantis valiuty valdybos modelis leido sumazin-

ti Saliai taikomaq VVP rizikos prieda. Sios salygos

2005 2006

lémé tai, kad Lietuvos Respublikos leidziamy VVP
pelningumas koreliuoja su etaloniniais atitinkamos

trukmés Vokietijos VVP (7 diagrama).

7 diagrama. Lietuvos 10 mety trukmés VVP emisijos ir atitinkamos trukmés etaloninés Vokietijos
vyriausybés obligaciju emisijos pelningumai 2003-2006 m.

6,0 —

Pelningumas, proc.

40 _w

Lietuvos VVP
B Vokietijos VVP

2003 2004

Saltinis: Finansy ministerija

2006 mety pabaigoje neispirkty litais isleisty VVP
vidutiné nominali trukmé buvo 1 993 dienos, 2005
mety pabaigoje — 1 663 dienos. Sio rodiklio padide-

jimui turéjo jtakos tai, kad sumaZzéjo neiSpirkty izdo

14 www.finmin.lt

2005 2006

vekseliy dalis (2006 mety pabaigoje 12,1 proc. visy
aukciono budu isleisty VVP, lyginant su 2005 mety
pabaigoje — 18,6 proc).



8 diagrama. VVP pasiskirstymas pagal nominalia trukme

100% 7 [ .
90% - I I
80%
70%
0% [ Iki 1 mety trukmeés
60% (imtinai)
B Nuo 1 iki 2 (imtinai)
50% - mety trukmeés
¥ Nuo 2 iki 3 (imtinai)
40% mety trukmeés
M 5 mety trukmés
30% - obligacijos
. 7 mety trukmeés
20% obligacijos
10% 710 I'netl,}' trukmeés
obligacijos
0% - T T T T T T T T T

£

E

&

>

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Saltinis: Finansy ministerija

Antriné aukcionuose parduodamy VVP apyvarta niaus vertybiniy popieriy birZoje antriné VVP apy-
gali bt atliekama Vilniaus vertybiniy popieriy bir- varta 2006 metais sieké 1 019,5 mln. lity ir, lyginant
Zoje (pagal jos nustatytas taisykles) ir uzjos riby. Vil- su 2005 metais, sumazéjo 812,3 min. lity.

9 diagrama. VVP apyvarta Vilniaus vertybiniy popieriu birZoje pagal likutine trukme 2005-2006 m.

1 400,00
1 200,00
1 000,00
g 800,00
£ ! 72005 m. apyvarta, min. Lt
g 600,00 M 2006 m. apyvarta, min. Lt
400,00
200,00
0,00
<31 3190 91180 181365 366912 9131277 Nuo1278 Nuo1643 Nuo2008 Nuo2738 Nuo 3468
ikile42  iki2007 k2737 iki3467  iki3832

Likutiné trukme, dienomis

Saltinis: Vilniaus vertybiniy popieriy birza

Antriné VVP apyvarta birzoje sumazéjo, nes su- 2006 mety pabaigoje uzsienio investuotojy jsi-
mazéjo apyvartoje esanciy VVP kiekis ir didesné gyty Lietuvos VVP dalis, palyginti su 2005 mety
dalis investuotojy, jsigijusiy VVD, sieké juos laiky- pabaiga, sumaZzéjo nuo 3,9 proc. iki 2,8 proc. visy
ti iki iSpirkimo, o ne jais prekiauti. esanciy apyvartoje litais iSleisty VVP. UZsienio

Valstybes skola 2006 15



investuotojy dalis tarp imoniy akcijy ir obligaciju
savininky taip pat sumazéjo. 2006 mety pabaigoje
pagrindiniais uzsienio investuotojais buvo Estijos
(77,2 min. lity vertés VVP) ir Latvijos (0,5 min. lity
vertés VVP) investuotojai, JAV fiziniai asmenys

buvo jsigije 0,03 mln. lity vertés VVP.

Tarp vietos investuotojy pagrindiné dalis apyvar-
toje esanciy VVP priklausé pinigy finansy insti-
tucijoms ir draudimo korporacijoms bei pensijy
fondams (isskyrus Valstybinj socialinio draudimo
fonda). 2006 metais, palyginti su 2005 metais, pini-
gu finansy institucijy turimy VVP dalis sumazéjo
nuo 50,2 proc. iki 41,9 proc., o draudimo korpora-
cijy bei pensijy fondy turimy VVP dalis padidéjo
nuo 17,7 proc. iki 23,7 proc.

2006 metais apyvartoje dar buvo ir taupymo laks-
ty, kurie Lietuvos VVP rinkoje pradéti leisti 1999
m. balandzio mén. ir buvo skirti fiziniams asme-
nims, siekiant paskatinti juos investuoti sukauptas
lésas j vertybinius popierius. Nuo taupymo laksty

platinimo pradzios i$ viso iSplatintos 43 taupy-

mo laksty emisijos, kuriy nominali verté sudarée
1 152,6 mln. lity. 2003 m. birzelio 21 d. taupymo
laksty platinimas buvo sustabdytas.

Skola uz taupymo lakstus 2005 mety pabaigoje
sudaré 234,6 min. lity, arba 6,0 proc. visy neispirk-
ty litais denominuoty VVP nominalios vertés. Per
2006 metus valstybé iSpirko visus 2005 m. gruo-
dzio 31 d. apyvartoje buvusius taupymo lakStus,
i§ kuriy 2,9 min. lity (1,3 proc.) sudaré anksciau
nustatyto galutinio iSpirkimo termino iSpirkti tau-

pymo lakstai.

Valstybés skola uz VVD, ileistus bankams res-
truktiirizuoti ir atsiskaityti su likviduojamo Lietu-
vos akcinio inovacinio banko kreditoriais, 2006 m.
sumazéjo 45,6 min. lity ir mety pabaigoje sudaré
45,6 mln. lity arba 1,6 proc. visy litais isleisty VVP
nominalios vertés. Su likviduojamo Lietuvos akci-
nio inovacinio banko kreditoriais — juridiniais as-
menimis — bus galutinai atsiskaityta 2007 metais
iSpirkus paskuting Siuo tikslu isleistqa VVP emisi-

ja-

10 diagrama. Investavimas j litais denominuotus VVP 1997-2006 m.

M Pensijy fondai (ir privalo-

0) [ — —

100% — - - | B | . | - mas soc. draudimas)

- B nerezidentai
| E 0K o
g . . = H fiziniai asmenys
E 60% [~ B bendrovés, kuriose priva-
S taus kapitalo dalis sudaro
:é_ daugiau kaip 50% jstatinio
% 40% [ kapitalo
£ draudimo jstaigos
o = (isskyrus privaloma soc.
20% draudima)
B komerciniai ir taupomieji
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 bankai

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Saltinis: AB , Lietuvos centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas”
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Skolinimasis uzsienio finansy rinkose

®© 0o & 06 6 0 06 06 0 0 & 0 0 0 06 0 0 0 0 o o

Uzsienio finansy rinkose 2006 metais Finansy mi-
nisterija skolinosi laikydamasi ty paciy strateginiy
tiksly kaip ir ankstesniais metais: diversifikuoti
skoliniy jsipareigojimy portfelj, palankesnémis
nei vidaus rinkoje salygomis iSleisti didelés apim-
ties emisijas ir taip uztikrinti Siy VVP likviduma.
Isleisdama VVP uzsienio finansy rinkose, Finansy
ministerija naudojasi uzsienio investiciniy banky
paslaugomis. 2006 metais buvo isleistos dvi euro-
obligacijy emisijos (400 mlIn. ir 600 mIn. eury dy-
dzio), kurios papildé ankstesniais metais iSleistas
emisijas.

2006 m. vasario mén. Lietuvos Respublikos Vy-
riausybei atstovaujanti Finansy ministerija, tarpi-
ninkaujant bankams Deutsche Bank ir UBS Inves-

tment Bank, uzsienio finansy rinkose sékmingai

iSplatino 400 mln. eury nominalios vertés euroo-
bligacijas, kurios papildé 2005 m. isleistaq 600 mln.
eury vertés 3,75 proc. kupono euroobligacijy emi-
sijg, iSperkama 2016 metais. Platinant $ig emisija
2005 metais tokia VVP trukmé buvo pasirinkta
neatsitiktinai — planuota $ig emisijqg 2006 metais
papildyti 400 mln. eury iki 1 mlrd. eury nomi-
naliosios vertés, tokiu budu sukuriant jau antra
tokig didele, likvidzig etalonine 10 m. likutinés
trukmés VVP emisija, kuria biity prekiaujama
NewEuroMTS' prekybos sistemoje. Sis tikslas ir

buvo pasiektas.

Toliau pateikiamas investuotojy, 2005 ir 2006 me-
tais jsigijusiy 2016 metais iSperkamy euroobligaci-

ju, pasiskirstymas pagal geografijq ir pagal tipa.

11 diagrama. Geografinis investuotoju pasiskirstymas

2005 m.

JAV Norvegija
2% 2% Portugalija jios

[ A

Liuksemburgas
2%

Italija 2% \
Belgija 3% Vokietija
30%
Airija 3%

Austrija 4%

Didzioji Britanija
6%

gveicarija .

7% Olandija
13%

Prancuzija R

8% Suomija
11%

Saltinis: Finansy ministerija

2006 m.

Kitos
Suomija 29,
%

4%
Danija
12%

Ispanija
19
Ttalija K
5%
Sveicarija
5%
Austrija
o Vokietija
63%

Airija
8%

! Elektroninés prekybos vertybiniais popieriais sistema NewEuroMTS skirta , pirmos bangos” ES kandidaciy eurais denominuoty VVP prekybai. Sioje sistemoje prekiaujama

VVP, kuriy nominalioji verté ne mazesné nei 1 mlrd. eury (verté gali bati maZesné, jei Salis jsipareigojo per 6 ménesius papildyti emisija iki minétos vertés arba dauguma rinkos

formuotojy jsipareigojo palaikyti maZesnés vertés emisijos likviduma). Taip siekiama skatinti $ias alis sparciau integruotis j Europos finansy rinka. Siuo metu sistemoje daly-

vauja 27 rinkos formuotojai. Rinkos formuotojams keliamas reikalavimas nuolat skelbti j sistema jtraukty VVP pirkimo bei pardavimo kaing (deSimties mety trukmeés vertybiniy

popieriy — ne didesnis kaip 25 centy pirkimo ir pardavimo kainos skirtumas).
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12 diagrama. Investuotoju pasiskirstymas pagal tipa

2005 m.

Vyriausybeés
agenttiros
Mazmeniniai 3%  Kiti
investuotojai 3%
4%

Centriniai bankai
5% .
Bankai

Draudimo 81%

kompanijos
10%

Pensijy fondai
15%

Fondai
29%

Saltinis: Finansy ministerija

Efektyvus emisijos pristatymas pagrindiniuose
Europos finansy centruose lémé didelés VVP pa-
klausos susidaryma ir tai leido pasiekti geriausia
euroobligacijy iSleidimo kaina, lyginant su naujo-
mis ES valstybémis narémis, ir rizikos prieda, ku-
rio reik§mé buvo labai artima Graikijos ir Italijos
rizikos priedo reiksmei (Bund?+21,5 bp?, MS*+5bp,
plg., Italijos analogiskos trukmés VVP MS+7,7bp,
Graikijos MS+10bp). Toks sékmingas VVP ispla-
tinimas dar karta patvirtino, kad Lietuva buvo
viena stipriausiy ir sékmingiausiai besivystanciy
naujyjy ES valstybiy nariy, o Lietuvos Vyriausybeés
iSleidziami vertybiniai popieriai yra vieni patrau-
kliausiy investuotojams. Ypac palankiai siy VVP
iSleidimg jvertino uzsienio informavimo priemo-
nés, kuriy specializacija — finansy temos (Financial

Times, IFR, Euroweek, Bloomberg, bondradar).

Kasmet uz $iuos VVP investuotojams bus mokama

3,75 proc. metiniy paltikany (2003 m. iSplatintos ir

?Bund - Vokietijos Vyriausybés obligacijos.

*1 bazinis punktas (bp) — procento simtoji dalis.

2006 m.

Draudimo

kompanijos i
4% Fondai

Vyriaussybes 2%

agenttiros
5% N

Bankai
89%

2004 m. papildytos tokios pat trukmés euroobliga-
cijy emisijos palitkany norma buvo 4,5 proc., 2002
m. iSplatintos tokios pat trukmés euroobligacijy
emisijos palttkany norma buvo 5,875 proc., 0 2001
m. iSleistos 7 mety trukmés euroobligacijy emisi-

jos paltikany norma sieké 6,625 proc.).

Atsizvelgiant j Lietuvos Respublikos Vyriausy-
bei atstovaujancios Finansy ministerijos aiSkiai
iSreiksty jsipareigojimag papildyti iSleistag euro-
obligacijy emisijg iki 1 mlrd. eury nominaliosios
vertés ir NewEuroMTS rinkos formuotojy jsiparei-
gojima prekiauti Sios emisijos obligacijomis, emisi-
jos apimciai dar nepasiekus reikalaujamos 1 mlrd.
eury apimties, Lietuvos Respublikos Vyriausybés
600 mlIn. eury nominaliosios vertés euroobligaci-
ju emisija buvo jtraukta j elektroninés prekybos
vertybiniais popieriais sistemos NewEuroMTS
sarasus. Si emisija buvo jau antroji Lietuvos Res-

publikos VVP emisija, kuria prekiaujama minéto-

*MS (angl. MidSwap) — paliikany normos apsikeitimo sandorio (kai mokéjimai pagal fiksuotos palitkany normos vertybinius popierius keic¢iami j atitinkamos trukmés mokéjimus

pagal kintamos paltikany normos vertybinius popierius) pelningumas tarpbankinéje rinkoje. MidSwap palitkany norma finansy rinkose yra priimta laikyti etalonine paltukany

norma skaiciuojant Europoje isleisty ilgalaikiy skolos vertybiniy popieriy pelninguma (t. y. pelningumas daZnai iSreiskiamas formule ,MidSwap +/- rizikos priedas baziniais

punktais”, kur MidSwap reiksmé parenkama pagal vertinamo vertybinio popieriaus trukme metais).
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je sistemoje. 2006 metais papildzius emisija iki 1
mlrd. eury, NewEuroMTS sarasuose buvo jau dvi
tokio dydzio Lietuvos Respublikos iSleistos VVP
emisijos (pirmoji jtraukta j Sios sistemos prekybos

sarasus buvo 2003 m. isleista ir 2004 m. iki 1 mlrd.

eury papildyta euroobligaciju emisija, iSperkama
2013 metais). Dalyvavimas Sioje sistemoje uztikri-
na vertybiniy popieriy likviduma, prekybos skai-
druma, VVP palyginamuma, minimaly pirkimo ir

pardavimo kainy skirtuma (13 diagrama).

13 diagrama. 2013 ir 2016 metais iSperkamu euroobligaciju rizikos priedai prie MS, bp

11 [

Rizikos priedas, bp

2006-01-31
2006-02-14
2006-02-28
2006-03-14
2006-03-28
2006-04-11
2006-04-25
2006-05-09
2006-05-23
2006-06-06
2006-06-20
2006-07-04
2006-07-18

o N
SARD
—
NN
O O
S S
S S
SRS

Saltinis: NewEuroMTS

Tikétina, kad NewEuroMTS sistemos uztikrina-
mas likvidumas leis sumazinti salies skolinimosi

sanaudas pirminéje rinkoje.

2006-08-01

_//\_\MA 2013

W 2016

2006-08-15
2006-08-29
2006-09-12
2006-09-26
2006-10-10
2006-10-24
2006-11-07
2006-11-21
2006-12-05
2006-12-19

2006 metais uzsienio rinkose iSleistos euroobliga-

cijy emisijos rizikos priedo kitimas per metus pa-

rodytas 14 diagramoje.

14 diagrama. 2016 m. iSperkamos euroobligaciju emisijos rizikos priedas prie artimiausios

trukmeés Vokietijos VVP pelningumo, bp

33 [

Rizikos priedas, bp

19

2006-01-01
2006-01-31
2006-03-02
2006-04-01
2006-05-01
2006-05-31
2006-06-30

Saltinis: Bloomberg

2006-07-30

2006-08-29
2006-09-28 -
2006-10-28 -
2006-11-27
2006-12-27
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Pelningumas, proc.

10-11 mety nominalios trukmés VVP pelningumo atitinkamos trukmés euroobligacijomis parodytas

antrinéje rinkoje kitimas ir palyginimas su kitomis 15 diagramoje.

15 diagrama. 2016 metais iSperkamu obligaciju® pelningumas, proc.

48
46
44
42
40
B DBR 3,5% 2016

38 B LITHUN 3,75% 2016
36 B REPHUN 3,5% 2016

LITHGB 3,75% 2016
34 B POLAND 3,625% 2016
32

2006-01-02
2006-01-30 -
2006-02-27 -
2006-03-27
2006-04-24 -
2006-05-22 -
2006-06-19
2006-07-17 -

Saltinis: Bloomberg

2006 m. lapkric¢io mén. Finansy ministerija, tarpi-
ninkaujant bankams Dresdner bank ir HSBC, uz-
sienio finansy rinkose isleido jau antra tais metais
euroobligacijy emisijg ir iki 1 mlrd. eury nomina-
lios vertés papildé 2002 metais, tarpininkaujant
bankams UBS Warburg ir JP Morgan, iSplatinta
400 mln. eury nominalios vertés euroobligacijy
emisija (atkarpos dydis 5,875 proc.), kuri bus is-

perkama 2012 metais.

Sis ankstesniais metais i$leistos emisijos papildy-
mas atitiko Vyriausybés strateginius tikslus apy-
vartoje turéti kelias likvidzias skirtingos trukmeés
euroobligacijy emisijas, kuriomis buity prekiauja-
ma NewEuroMTS prekybos sistemoje, ir tai buvo
jau trecioji tokia emisija.

Emisija buvo iSplatinta uz maziausia kaina, kokia
yra pavyke pasiekti naujosioms ES naréms nuo pat

ju istojimo j Europos Sajunga dienos (MS+2 bp).

2006-08-14 -

2006-09-11 -
2006-10-09 -
2006-11-06 -
2006-12-04 -
2006-12-31 -

Po organizuoto trumpo, bet intensyvaus Lietuvos
pristatymo galimiems investuotojams Suomijoje,
Danijoje, Vokietijoje bei Airijoje, Lietuvos Vyriau-
sybés isleisty Sios emisijos euroobligacijuy jsigijo
tokie nauji investuotojai, kurie paprastai jsigyja
itin aukstos kokybés vertybinius popierius - tai
fondai, draudimo ir pensijy kaupimo bendroveés
bei kt.

Didziausio aktyvumo platinant naujaja obligacijy
emisija sulaukta i§ Skandinavijos Saliy (38 proc.),
Airijos (25 proc.), Vokietijos ir Austrijos (24 proc.)
investuotoju.

Toliau pateikiamas investuotojy, 2006 metais jsigi-

jusiy 2012 metais iSperkamy euroobligacijy, pasi-

skirstymas pagal geografija ir pagal tipa.

° DBR - Vokietijos VVP (10 mety nominaliosios trukmeés), REPHUN - Vengrijos euroobligacijos (10 mety nominaliosios trukmés), POLAND - Lenkijos euroobligacijos (10 mety

nominaliosios trukmés), LITHUN - Lietuvos euroobligacijos (11 mety nominaliosios trukmeés), LITHGB — Lietuvos vidaus VVP (11 mety nominaliosios trukmés).
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16 diagrama.
Geografinis investuotojuy pasiskirstymas

. Jungtiniai
Beneliukso Araby  Didzioji

Salys

39 Emyratai Britanija
\ 1% 1%

Danija
4%
Suomija
5%

Airija

L 25%

Pranciizija
9%

Kitos
10%

Vokietija ir

« N Austrija

Svedija 249%
18%

Saltinis: Finansy ministerija

Be jau paminéty triju etaloniniy euroobligaciju
emisijy, apyvartoje buvo ir 2008 metais iSperkama

200 miIn. eury dydZio euroobligacijy emisija. Vi-

17 diagrama.
Investuotojuy pasiskirstymas pagal tipa

Kiti
1%

Fondai
15%

Draudimo kompanijos
1%
Centriniai bankai

1%

Rizikos draudimo
fondai /
7%

Bankai
75%

Saltinis: Finansy ministerija

sos Vyriausybés isleistos euroobligacijy emisijos

pateiktos lenteléje:

3 lentele. 2006 m. pabaigoje apyvartoje buvusios euroobligaciju emisijos

ISIN kodas Suma (mln.) Valiuta Isleidimo data Ispirkimo data Kup((;)r;gcd)ydls
X50124828418 200 EUR 2001 02 20 2008 02 20 6,625
X50147459803 1000 EUR 2002 05 10 2012 05 10 5,875
X50163880502 1000 EUR 2003 03 05 2013 03 05 4,500
X50212170939 1000 EUR 2005 02 10 2016 02 10 3,750

Saltinis: Finansy ministerija

2006 m. kovo mén. Finansy ministerija iSpirko 74
mln. eury nominalios vertés eurokomerciniy popie-
riy, kuriuos, vadovaudamasi 2005 m. lapkricio 30 d.
patvirtinta 1,5 mlrd. eury apimties eurokomerciniy
popieriy programa (angl. Euro-Commercial Paper
Programme), tarpininkaujant bankui UBS, buvo
iSplatinusi 2005 m. gruodzio mén. Pagal Siaq pro-

grama eurokomerciniai popieriai (iki 1 mety truk-

més) gali bati platinami tarpininkaujant 4 tarp-
tautiniams investiciniams bankams — Deutsche
Bank, UBS Investment Bank, Lehman Brothers ir
Citibank. 2005 m. gruodZio ménesj pagal Sig pro-
grama iSplatinty 3 ménesiy trukmés eurokomer-
ciniy popieriy pelningumas faktiskai buvo lygus
3 ménesiy Euribor reiksmei, t. y. rizikos priedas

nebuvo taikomas (buvo lygus nuliui).
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Skolinimasis i$ tarptautiniy finansy instituciju

2006 m. buvo tesiamas bendradarbiavimas su tarp-
tautinémis finansy institucijomis. Minétos institu-
cijos finansavo investicijy projektus (programas),
kuriy jgyvendinimas buvo pradétas ankstesniais

metais.

2006 metais Finansy ministerija sudaré skolini-
mosi sutartis tik su Europos Tarybos vystymo
banku (angl. Council of Europe Development Bank
— CEB), kuris orientuojasi j skolinimg socialinio
sektoriaus investicijy projektams jgyvendinti.
Si institucija Politiniy kaliniy ir tremtiniy bei
ju Seimy sugrijzimo j Lietuva ir jy aprapinimo
2002-2007 m. programai yra atidariusi 12,5 mIn.
JAV dol. kredito linija ir Mokslo ir studijy jstaigy
renovavimo, rekonstravimo 2003-2006 m. pro-
gramai yra atidariusi 20 mln. lity kredito linija.
Politiniy kaliniy ir tremtiniy bei juy Seimy sugrj-
zimo i Lietuva ir jy aprapinimo 2002-2007 m.
programai jgyvendinti 2006 m. Europos Tarybos
vystymo bankas suteiké 1,4 min. eury paskola
uz 1,59 proc. metiniy paliitkany, Mokslo ir stu-
dijy jstaigy renovavimo, rekonstravimo progra-
mai jgyvendinti — 1,5 mIn. eury paskola uz 3,96
proc. metiniy paltkany. Kitos centrinei valdZziai
priskirtinos paskolos i$ tarptautiniy finansy ins-

titucijy 2006 metais nebuvo imamos, taciau ben-

dradarbiavimas buvo tesiamas — 2006 metais
buvo jgyvendinami ankstesni Tarptautinio re-
konstrukcijos ir plétros banko (angl. International
Bank for Reconstruction and Development — IBRD),
Europos investicijy, Siaures investicijy banky lé-

Somis finansuojami projektai.

2006 metais valstybés vardu pasiskolinty paskoly
negrazinta suma tarptautinéms finansy institu-
cijoms sumazéjo 130,1 min. lity, i jy — 84,6 min.
lity sumazéjo dél anksciau termino sugrazinty pa-
skoly. Anksciau termino grazintos paskolos tomis
valiutomis, kuriy kurso svyravimas lito atzvilgiu
galéty sukelti skolos valdymo islaidy svyravimus
ateityje, ir paskolos uz salyginai aukstas paltikany

normas.

Baigiantis 2006 metams, Tarptautiniam rekons-
trukcijos ir plétros bankui, Europos rekonstrukci-
jos ir plétros bankui, Europos investicijy bankui,
Siaurés investicijy bankui ir Europos Tarybos vys-
tymo bankui negrazinty paskoly likutis sudaré
629,8 min. lity. Si centrinés valdZios skolos dalis
minétoms institucijoms 2006 m. pabaigoje sudaré
6,2 proc. visos centrinés valdzios uzsienio skolos
ir, palyginti su 2005 mety pabaigoje buvusia sko-

la, sumazéjo 75,1 mln. lity.

Valstybés garantijos ir suteiktos paskolos

0 0 06 06 06 06 0 06 06 06 0 0 06 0 0 0 0 0 0 0 o o

2006 metais naujos valstybés garantijos dél pa-
skoly nebuvo teikiamos. Valstybés jsipareigojimai
pagal ankstesniais metais suteiktas garantijas dél
paskoly 2006 m. gruodzio 31 d. buvo 791,4 min.
lity — 183,7 mln. lity maZesni nei 2005 m. pabai-
goje. Isipareigojimy sumazéjimui jtakos turéjo ir
valiuty kursy pokytis — 66,6 min. lity. Valstybés

garantuojamos ukio subjekty uzsienio paskolos
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2006 mety pabaigoje sudaré 290,6 mln. lity, arba
23,7 proc. visos valstybés garantuotos skolos,
o valstybés garantuojamos vidaus paskolos —
933,5 mln. lity, arba 76,3 proc. visos valstybés ga-
rantuotos skolos.

Valstybés jsipareigojimai pagal suteiktas garan-
tijas (jskaitant ir garantijy institucijy isipareigoji-

mus) 2006 m. pabaigoje sieké 1 224,1 mln. lity.



2006 metais 7 mln. lity paskola su valstybés garan-
tija buvo suteikta tik AB ,Lietuvos gelezinkeliai”
pagal 2001 m. pasirasyta sutartj IX gelezinkelio
transporto koridoriaus keliy atnaujinimo investi-

cijy projektui finansuoti.

2006 metais i$ viso buvo grazinta 105,9 mln. lity
valstybés garantuoty paskoly. IS ju — 97,0 min. lity
paskoly kreditoriams grazino patys tikio subjek-
tai, o Finansy ministerija, vykdydama garantinius
jsipareigojimus, uz skolininkus kreditoriams gra-
zino 8,9 min. lity paskoly ir sumokéjo 1,5 min. lity

paltikany, i$ viso 10,3 min. lity.

Kaip minéta, j valstybés jsipareigojimus pagal su-
teiktas garantijas yra jtraukiami ir Lietuvos Res-
publikos Vyriausybés jsteigty garantijy institucijy
jsipareigojimai kredito jstaigoms pagal garantijy
sutartis. Siuo metu yra dvi garantijy institucijos —
UAB Zemés tikio paskoly garantijy fondas ir UAB
»Investicijy ir verslo garantijos”. Kiekvienais me-
tais valstybés biudzeto ir savivaldybiy biudzety
finansiniy rodikliy patvirtinimo jstatyme Seimas
nustato garantijy institucijy jsipareigojimy limita,
kurj véliau Vyriausybé paskirsto garantijy institu-
cijoms. 2006 metais buvo nustatytas 470 min. lity
limitas (345 min. lity - UAB Zemés tkio paskoly
garantijy fondo ir 125 mlIn. lity - UAB ,, Investicijy
ir verslo garantijos” jsipareigojimams), tuo tarpu
faktiniai garantijy institucijy jsipareigojimai, ku-
riems taikomas nustatytas limitas, 2006 m. pabai-

goje sieké 355 min. lity.

2007 metais, atsizvelgiant j padidéjusj garantijy
uz paskolas, skirtas ES finansinés paramos pro-
gramomis finansuojamiems projektams vykdyti,
poreikj, taip pat siekiant padéti didesniam smul-
kiojo ir vidutinio verslo jmoniy skaiciui gauti
verslo pradziai ar plétrai reikalinga finansavima,
nustatytas didesnis garantiju institucijy jsiparei-

gojimy limitas — 605 mln. lity.

2006 m. valstybé neteiké naujy paskoly tikio su-
bjektams. 2006 mety pabaigoje tikio subjektams
ankstesniais metais suteikty paskoly i$ valstybés
vardu pasiskolinty 1ésy negrazintas likutis suda-
ré 1 402,2 min. lity — 199,4 min. lity maziau negu
2005 mety pabaigoje. Sumazéjimui jtakos turéjo ir

valiuty kursy pokytis — 87,0 mln. lity.

2006 metais tkio subjekty investicijy projektams
finansuoti pagal anksc¢iau pasiraSytas paskoly
sutartis buvo iSmokeéta 27,3 miln. lity. IS valsty-
bés vardu pasiskolinty léSy buvo finansuojami
Sie investiciju projektai: Vilniaus miesto vandens
tiekimo ir nuoteky surinkimo tinkly iSplétimas ir
rekonstravimas; Jonavos miesto nuoteky valymo
jirenginiy rekonstravimas, nuoteky tinkly iSpléti-
mas ir vandentiekio tinkly rekonstravimas; Pane-
vézio miesto nuoteky valymo jrenginiy rekonstra-

vimas.

2006 metais 112,6 mln. lity paskoly arba skoly,
susidariusiy valstybei vykdant garantinius jsipa-
reigojimus, buvo pripazintos beviltiSkomis ir nu-

rasytos.
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IV. SKOLOS LYGIS, STRUKTURA,
DINAMIKA

® 0000000000000 00000000000000000000000000000000000OFVNMPILDS

Valstybés skola

Valstybés skola 2006 mety pabaigoje buvo lygi
14 938,7 min. lity, tai sudaré 18,2 proc. bendrojo vi-
daus produkto. Valstybés skolos santykis su BVP

per 2006 metus sumazéjo 0,4 procentinio punkto

24 www.finmin.lIt

(2005 m. buvo 18,6 proc. BVP) ir buvo vienas ma-
ziausiy tarp ES valstybiy nariy (2006 m. visy ES
valstybiy nariy skolos santykis su BVP buvo 61,7

proc.).



ES valstybiy nariu skolos santykis su BVP 2006 m. pabaigoje, proc.

Italija
Graikija
Belgija
Vokietija
Malta
Vengrija
Kipras
Portugalija
Pranctzija
Austrija
Nyderlandai
Lenkija
Svedija
Jungtiné Karalysté
Ispanija
Suomija
Slovakija
Cekija
Danija
Sloveénija
Airija
Bulgarija
Lietuva
Rumunija
Latvija
Liuksemburgas

Estija

106,8
104,6
89,1
67,9
66,5
66,0
65,3
64,7
63,9
62,2
487
478
46,9
435
39,9
39,1
30,7
30,4
30,2
27,8
24,9
22,8
18,2
12,4
10,0
6,8
41
1 1 1 1 1 )
0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0

Saltinis: Eurostatas

120,0
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19 diagrama. Valstybés skolos santykio su BVP kitimas 2003-2006 m., proc.

25

21,2

194
20 L m——— 186 182
—— —

15

12,8 118 . 12,5
10 + 84 76 74 M Valstybés skola

—= - 57 B Valstybés vidaus skola
5 - VI
Valstybés uzsienio skola
0 1 1 1 J
2003 2004 2005 2006

Saltinis: Finansy ministerija

2006 metais valstybés skola nominalia israiska
padidéjo 1 662,5 min. lity, arba 12,5 proc. (mety
pradZzioje prognozuotas 1 754 min. lity, arba 13,2
proc., padidéjimas). Skolos pokytj mazino daugiau
nei 500 mlIn. lity maZesnis nei planuota valstybés

biudZzeto deficitas ir didesni griztanciy valstybés

20 diagrama.
Valstybés skola, mln. Lt

20000
15000
10000

5000

0
2003 2004 2005 2006

Saltinis: Finansy ministerija

2006 mety pabaigoje valstybés skolg sudaré: cen-
trinés valdzios skola — 14 236 mln. lity, vietos val-
dzios skola - 730,6 mln. lity ir socialinés apsaugos
fondy skola — 147,5 min. lity. Konsoliduoti jsipa-
reigojimai tarp subsektoriy buvo 175,4 mln. lity.

26 www.finmin.lIt

vardu perskolinty lésy srautai. S pokyti didino
tai, kad mety pabaigoje, atsizvelgiant j valstybés
finansines galimybes ir Europos Komisijai suti-
kus, i$ skolinty 1ésy avansu iSmokéta 225,7 min.

lity tiesioginiy iSmoky Zemdirbiams.

21 diagrama.
Valdzios sektoriaus deficitas, mln. Lt

2003 2004 2005 2006
0
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Saltinis: Finansy ministerija

Centrinés valdZzios skola 2006 metais iSaugo
1 534,1 miIn. lity, vietos valdzios — 170,2 mln.
lity, o socialinés apsaugos fondy skola sumazéjo

41,8 min. lity (4 lentelé).



4 lentele. Valstybés skola pagal subsektorius

2005-12-31 2006-12-31
mln. Lt proc. mln. Lt proc.
Valstybés skola 13 276,1 100 14 938,7 100
Centrinés valdzios skola 12 701,9 95,7 14 236,0 95,3
Socialinés apsaugos fondy skola* 89,3 0,7 47,5 0,3
Vietos valdzios skola* 4849 3,6 655,2 44

*socialinés apsaugos fondy ir vietos valdzios skolos duomenys pateikiami konsoliduoti, tai yra atémus valstybés suteiktas paskolas

Saltinis: Finansy ministerija

Valstybés vidaus skola 2006 mety pabaigoje buvo
4 719,9 min. lity (per metus sumazéjo 545,3 min.
lity), tai sudaré 31,6 proc. valstybés skolos. Vals-
tybeés uzsienio skola mety pabaigoje buvo 10 218,7
min. lity (per metus padidéjo 2 207,9 min. lity), tai

sudaré 68,4 proc. valstybés skolos.
llgalaikiai jsipareigojimai 2006 metais padidéjo
2 729,6 min. lity ir sudaré 97,7 proc. visos vals-

tybés skolos (14 592,8 min. lity), o trumpalaikiai

—sumazéjo 1 067 mln. lity ir sudaré 2,3 proc. vals-

tybés skolos (345,9 mlIn. lity).

Negrazinty paskoly suma sumazéjo 448,9 min.
lity ir 2006 m. gruodzio 31 d. sudaré 1 361,3 min.
lity (9,1 proc. visos skolos), tuo tarpu isleisty ver-
tybiniy popieriy apimtis nominalia verte per me-
tus padidéjo 2 111,5 min. lity ir 2006 m. pabaigoje
sudaré 13 577,4 min. lity (90,9 proc.).

5 lentele. Valdzios sektoriaus skola pagal priemonés tipa

2005-12-31 2006-12-31
min. Lt proc. min. Lt proc.
Valdzios sektoriaus skola 13 276,1 100 14 938,7 100
Vidaus skola 5265,3 39,7 4719,9 316
Ilgalaikiai jsipareigojimai 4107,8 30,9 43740 29,3
indéliai 234,6 1,8 - -
vertybiniai popieriai 3338,2 25,1 37222 24,9
paskolos 535,1 40 651,8 44
Trumpalaikiai jsipareigojimai 11574 8,7 345,9 2,3
vertybiniai popieriai 649,0 49 309,6 2,1
paskolos 508,5 3,8 36,3 0,2
Uzsienio skola 8010,9 60,3 10 218,7 68,4
Ilgalaikiai jsipareigojimai 7 755,4 58,4 10 218,7 68,4
vertybiniai popieriai 6988,7 52,6 9545,5 63,9
paskolos 766,7 5,8 673,2 4,5
Trumpalaikiai jsipareigojimai 255,5 1,9 - -
vertybiniai popieriai 255,5 1,9 - -

paskolos

Saltinis: Finansy ministerija

Valstybés skola 2006
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Centrinés valdzios skola
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Didziausig valstybés skolos dalj (95,3 proc.) suda-
ré centrinés valdzios sektoriaus prisiimti, bet dar
nejvykdyti jsipareigojimai vidaus bei uZzsienio
kreditoriams. Centrinés valdzios sektoriaus skola

2006 mety pabaigoje buvo 14 236 min. lity. Cen-

22 diagrama Centrinés valdZios skola 2003-2006 m.

15000,0

11410,3 11576,2

10000,0

5000,0

0,0

trinés valdzios skola nominalia iSraiska padidéjo
1534,1 mln. lity, tuo tarpu centrinés valdzios sko-
los santykis su BVP sumazéjo ir 2006 m. gruodzio
31 d. buvo 17,4 proc. (2005 m. gruodzio 31 d. -
17,8 proc.).

14236,0 _
12701,9 22,0

-1 20,0

4180 W Min.lity

B BVP proc.

2003 2004

Saltinis: Finansy ministerija

Centrinés valdzios vidaus skola mety pabaigoje
buvo 4 040,6 min. lity (per metus sumaZzéjo 677,6
mln. lity). Centrinés valdzios uzsienio skola 2006
metais padidéjo 2 211,7 mln. lity ir gruodzio 31
dieng buvo 10 195,3 min. lity. Kaip matome 23
diagramoje, 2006 mety pabaigoje, palyginti su

: 16,0
2005 2006

2003-2005 metais, pastebimai iSaugo uZsienio
skolos dalis (iki 71,6 proc.), nes didZioji dalis 2006
mety skolinimosi poreikio buvo finansuojama uz-
sienio rinkose isleidziant euroobligacijas. Tai daré
reikSminga jtaka skolos statistiniy rodikliy pasi-

keitimams.

23 diagrama Centrinés valdzios vidaus ir uzsienio skolos proporcijos 2003-2006 m., proc.

80

71,6
65,6 64,5 62,9
60
40 F 344 35,5 371
S 4.\22,4
20 F B Vidaus skola
UzZsienio skola
O 1 1 1 ]
2003 2004 2005 2006

Saltinis: Finansy ministerija
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(desiné skale)



2006 metais centrinés valdzios ilgalaiké skola
padidéjo 2 613 min. lity ir mety pabaigoje buvo
13 924,8 min. lity, trumpalaiké skola sumaZzéjo

1 078,9 mln. lity ir gruodzio 31 d. buvo 311,2 min.

lity. Kaip matome 24 diagramoje, ilgalaikés skolos
dalis, palyginti su 2005 metais, padidéjo nuo 89,1
iki 97,8 proc., o trumpalaikés skolos dalis atitinka-

mai sumazéjo nuo 10,9 iki 2,2 proc.

Centrinés valdzios ilgalaikés ir trumpalaikés skolos proporcijos, proc.

120

100 | 94,5 89,1

80 -

60 +

20 -
55

97,8

M ilgalaiké
trumpalaiké

2004 2005

Saltinis: Finansy ministerija

2006 metais centrinés valdzios sektoriaus jsiparei-
gojimai paskoly kategorijoje sumazéjo ir mety pa-
baigoje buvo 658,6 min. lity (4,6 proc. visy jsipa-
reigojimy). Vertybiniy popieriy lyginamoji dalis
padidéjo ir mety pabaigoje sudaré 95,4 proc. cen-
trinés valdzios skolos (25 diagrama), arba 13 577,4

mln. lity. Paskoly dalies sumazéjima lémé Vy-

2006

riausybés skolinimosi strategijoje numatyto tikslo
mazinti paskoly i$ tarptautiniy finansy institucijy
dalj skolos portfelyje jgyvendinimas bei Finansy
ministerijos sprendimai grazinti anksciau sutar-
tyse nustatyto termino dalj paskoly. 2006 metais
buvo iSpirkti visi taupymo lakstai, todél nebeliko

isipareigojimy indéliy kategorijoje.

Centrinés valdzios skolos struktiira pagal priemonés tipa, proc.

2005 18 88,4 97
indéliai
B vertybiniai popieriai
oo 5 paskolo
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Saltinis: Finansy ministerija
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Didzioji centrinés valdzios skolos dalis apsaugota 31 d. - 28,5 proc.), JAV doleriais — 1,1 proc. (2005

nuo valiuty kursy svyravimo rizikos: skola eurais m. gruodzio 31 d. - 1,8 proc.), kitomis valiutomis —

sudaré 81,0 proc. (2005 m. gruodzio 31 d. buvo 0,1 proc. (26 diagrama).
69,5 proc.), litais — 17,8 proc. (2005 m. gruodzio

26 diagrama Centrinés valdZzios skola pagal valiutas, proc.

2005 69,5 28,5

I 1,2

I 2,0

B EUR
LTL
I Kkitos valiutos

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Saltinis: Finansy ministerija
Centrinés valdzios vidaus skola
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Centrinés valdzios vidaus skola metams baigiantis skolos ilgalaikiai jsipareigojimai sudaré 3 729,4
buvo 4 040,6 mln. lity, arba 28,4 proc. visos centri- mln. lity, trumpalaikiai jsipareigojimai — 311,2
nés valdzios skolos. 2006 mety pabaigoje vidaus mln. lity.
6 lentele. Centrinés valdzios vidaus skola pagal priemonés tipa
2005-12-31 2006-12-31
min. Lt proc. min. Lt proc.
Vidaus skola 4718,2 100 4 040,6 100
Ilgalaiké 3583,6 76,0 37294 92,3
Indéliai (taupymo lakstai) 234,6 5,0 - -
\A%% 33382 70,8 37222 92,1
Paskolos 10,8 0,2 7,2 0,2
Trumpalaiké 1134,6 24,0 311,2 7,7
VVP 649,0 13,8 309,6 7,7
Paskolos 485,7 10,2 1,6 0,0

Saltinis: Finansy ministerija
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2006 metais Vyriausybé vidaus rinkoje skolino-
si leisdama trumpalaikius ir ilgalaikius VVP. Per
metus Vyriausybé vidaus rinkoje pasiskolino is-
platinusi 965 min. lity nominalios vertés izdo vek-
seliy ir 135 mln. lity nominalios vertés obligacijy.
Per ta patj laikotarpj buvo ispirkta 1 300 min. lity
nominalios vertés izdo vekseliy, 641,3 min. lity

nominalios vertés obligacijy, 234,6 mIn. lity nomi-

nalios vertés taupymo laksty ir 45,6 min. lity no-
minalios vertés tiksliniy vertybiniy popieriy. Taip
pat vidaus rinkoje buvo grazinta 140 miIn. eury
trumpalaikiy paskoly. Dél Siy priezasciy centri-
nés valdzios vidaus skola per 2006 metus sumazé-
jo 677,6 mln. lity. Paskoly dalis centrinés valdZzios

vidaus skoloje sumazéjo iki 0,2 proc.

Centrinés valdzios vidaus skolos struktiira pagal priemonés tipa, proc.

2006 99,8 | 0,2
indéliai
vertybiniai
2005 | 50 846 o2 popieriai
B paskolos
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Saltinis: Finansy ministerija

2006 mety pabaigoje centrinés valdZios sektorius
buvo skolingas vidaus kreditoriams: finansiniam

sektoriui — 3 935,1 mln. lity, nefinansiniam sekto-

riui — 58,5 mlIn. lity, kitiems kreditoriams — 47 min.

lity (28 diagrama).

Centrinés valdzios vidaus skola pagal kreditorius 2006 m. pabaigoje, proc.

kiti kreditoriai
nefinansy institucijos 5,9
2,5

TN

finansy institucijos
91,6

Saltinis: Finansy ministerija
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Centrineés valdzios uzsienio skola
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Centrinés valdzios uzsienio skola 2006 gruodzio
31 dieng buvo 10 195,3 mln. lity (per metus padi-
déjo 2 211,7 min. lity), arba 71,6 proc. visos centri-

nés valdzios skolos. Visi uzsienio skolos jsiparei-

gojimai buvo tik ilgalaikiai.

7 lentelé. Centrinés valdzios uzsienio skola pagal priemonés tipa

Rodiklis 2005-12-31 2006-12-31
mln. Lt proc. mlin. Lt proc.
Uzsienio skola 7 983,7 100 10195,3 100
Iigalaike 7728,2 96,8 10195,3 100
VVP 6988,7 87,5 9545,5 93,6
Paskolos 739,5 93 649,8 6,4
Trumpalaiké 255,5 3,2 - -
VVP 255,5 3,2 - -
Paskolos - - - -

Saltinis: Finansy ministerija

2006 metais uzsienio rinkose buvo iSplatintos dvi
euroobligacijy emisijos (1 mlrd. eury nominalios
vertés). Per metus buvo iSpirktos dvi uzsienyje is-
platinty trumpalaikiy vertybiniy popieriy emisi-

jos (44 mlIn. eury ir 30 mIn. eury) — i$ viso uz 255,5

anksciau termino). Dél valiuty kursy skirtumo uz-

sienio skola sumazéjo 25,8 mlin. lity.
Seny paskoly grazinimas bei didéjanti uzsienyje
isleidziamy ilgalaikiy vertybiniy popieriy apimtis

léemé vertybiniy popieriy dalies uzsienio skoloje

mln. lity. Vyriausybé pasiskolino uzsienyje pagal padidéjima nuo 90,7 proc. 2005 m. iki 93,6 proc.

anksciau pasirasytas paskoly sutartis 66,2 min. 2006 mety pabaigoje (29 diagrama).

lity, uzsienio kreditoriams grazino 130,1 min.

lity paskoly (84,6 min. lity paskoly buvo grazinta

29 diagrama Centrinés valdZios uzsienio skola pagal priemonés tipa, proc.

B vertybiniai
2005 90,7 93 popieriai

paskolos

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Saltinis: Finansy ministerija

32 www.finmin.lIt



2006 m. gruodzio 31 d. centrinés valdzios sektorius
buvo skolingas uzsienio kreditoriams: uzsienio

komerciniams bankams ir finansy institucijoms

- 9 565,5 miln. lity (93,8 proc. uzsienio skolos),

tarptautinéms organizacijoms — 629,8 mln. lity.

Centrinés valdzios uzsienio skola pagal kreditorius 2006 metu pabaigoje, proc.

Tarptautinéms
organizacijoms
6,2

Saltinis: Finansy ministerija

Skolos valdymo islaidos
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Valstybés skolos valdymo islaidas sudaro moka-
mos paliikanos uz centrinés valdzios, savivaldy-
biy ir socialinés apsaugos fondy skola bei kitos
skolinimosi iSlaidos. Sprendima dél centrinés val-
dZios ir socialinés apsaugos fondy skolos valdymo
iSlaidy dydzio priima Seimas, tvirtindamas ati-
tinkamus biudzety jstatymus, o dél savivaldybiy

skolos valdymo islaidy — savivaldybiy tarybos.

Vertinant valstybés skolos valdymo iSlaidy ap-
imtis, svarbus rodiklis yra mokétiny paltkany
santykis su valdZios sektoriaus pajamomis. Sis ro-
diklis nuo 2001 mety nuolat mazéjo. 2006 metais
uz valstybés skolag mokamos paliikanos sieké 375
min. lity ir atitiko 1,4 proc. valdZios sektoriaus pa-

jamy (2005 m. - 2,5 proc.)’.

Centrinés valdZzios skolos valdymo islaidas dau-
giausia sudaro skolinimosi valstybés vardu is-
laidos. Sios islaidos yra tvirtinamos valstybés
biudZete pagal atskirag programa ir jas sudaro

mokamos paliikanos uz skolg valstybés vardu

Bankams ir kitoms
finansy institucijoms

93,8

rezidentams ir nerezidentams (iki 2004 mety pa-
likanos buvo skirstomos pagal valiuty principa
— vidaus ir uzsienio), komisiniai mokesciai, kitos
iSmokos uz skolinimasi vidaus ir uzsienio rinko-
se, mokesciai reitingy agentiroms ir t. t. Iki 2004
mety j skolos valdymo islaidas buvo jtraukiamos
ir sumos, mokamos kreditoriams uz negalincius
savo jsipareigojimy vykdyti skolininkus, gavu-
sius paskolas valstybés vardu ar valstybés garan-
tuojamas paskolas. Nuo 2004 m. minétos sumos

itraukiamos j skolos grazinimus.

2006 metais skolos valstybés vardu valdymo islai-
dos sieké 325 mln. lity, o paliikanos uz valstybés
vardu paimtas paskolas bei iSplatintus VVP - 317
mlin. lity (2005 metais atitinkamai — 566 mln. lity
ir 531 mln. lity). Islaidas paltikanoms 244 mln. lity
suma sumazino gauta premija ir sukauptos palii-
kanos uz 2006 m. vasario meén. iSplatinta 400 mIn.
eury nominaliosios vertés euroobligacijy emisija
ir 2006 m. lapkri¢io mén. iSplatintg 600 mIn. eury

nominaliosios vertés euroobligacijy emisija.

¢ Siuo atveju mokamos paliikanos ir valdZios sektoriaus pajamos yra apskaiciuotos kaupiamuoju principu pagal ESS'95 metodologija. Kitos $io skyrelio sumos yra apskaiciuotos

grynujy pinigy principu.
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31 diagrama Valstybés biudzeto islaidos, susijusios

valstybés vardu, mln. lity

1200

1000

800

600

400

200

su valstybés skola, ir paliikanos uz skola

B valstybés biudzeto
islaidos, susijusios su
valstybés skola

Paltikanos uz skolg
| | ;  valstybés vardu

2001 2002 2003

Saltinis: Finansy ministerija

Paltikany uz skolg valstybés vardu reikSme vals-
tybés biudzetui rodo santykinis rodiklis — moka-
my paltkany ir j valstybés biudZeta surenkamy
mokesciy santykis, kuris parodo, kokia dalis mo-

kes¢iy sumokama uZ Vyriausybés skolinimasi

2005 2006

Valstybés skolos jstatyme numatytiems tikslams.
Sumokety paltikany santykis su j valstybés biu-
dZeta surenkamais mokesciais mazéjo nuo 13,7

proc. 2001 metais iki 2,4 proc. 2006 metais.

32 diagrama Mokamu paliikany uz skola valstybés vardu santykis su i Lietuvos Respublikos
valstybés biudzeta surinktu mokesciy metine suma, proc.

16%
14%
12% -
10%
8% I~
6% -
4%

2% [~

0% L L L

2000 2001 2002 2003

Saltinis: Finansy ministerija
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V. SKOLOS LIMITAI IR RIZIKOS
VALDYMAS

® 0000000 0000000000000000000000000000000000000 08¢

Vyriausybés valstybés vardu prisiimty skoliniy jsi-
pareigojimy ir valstybés piniginiy istekliy rizikos
valdymas apima valiuty kursy kitimo, palakany
normy kitimo, kredito, likvidumo (perfinansavi-

mo) ir veiklos rizikos valdyma. Rizikos valdymas

Limitai

Vyriausybés grynojo skolinimosi limita nustato
Seimas, tvirtindamas atitinkamy mety valstybés
biudzeto ir savivaldybiy biudZzety finansiniy rodi-
kliy patvirtinimo jstatyma. Vyriausybés valstybés

vardu prisiimty skoliniy jsipareigojimy (skolos

yra svarbus jgyvendinant pagrindinj skolos val-
dymo tikslg — uztikrinti Vyriausybés skolinimosi
poreikio finansavima kuo mazesnémis sanaudo-

mis ir priimtina rizika.

portfelio struktiiros ir mokeétiny palikany) limitai
yra nustatyti Vyriausybés patvirtintose Vidutines
trukmeés skolinimosi politikos kryptyse. 2006 me-
tais buvo laikomasi visy teisés aktuose nustatyty

limity.
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Vyriausybés skolinimosi limity vykdymas pagal 2006 m. gruodzio 31 d. bukle

Nu.sta.tytas Faktinis dydis
limitas

Vyriausybés grynasis skolinimasis, min. lity* 4 800 1546,6
Trumpalaikiai valstybés vardu prisiimti skoliniai jsipareigojimai, t. y.
jsipareigojimai, kuriy likutiné trukmé nesiekia vieneriy mety, nuo visy skoliniy 30% 6,4%
jsipareigojimy valstybeés vardu
Valstybés vardu prisiimti skoliniai jsipareigojimai uz kintama paltikany norma o o

. : Lo S 25% 1,9%
nuo visy valstybés vardu prisiimty skoliniy jsipareigojimy
ISlaidos palikanoms uz valstybés vardu paimtas paskolas, iSleistus
Vyriausybés vertybinius popierius ir kitus valstybés vardu prisiimtus skolin- 10% 249

ius jsipareigojimus nuo j Lietuvos Respublikos valstybés biudzeta surinkty

mokesciy metinés sumos, proc.

* 2006 metais limitas buvo padidintas numatant galima skolinimasi AB ,Mazeikiy nafta” akcijoms jsigyti. Planuotas Vyriausybés grynasis skolinimasis, nejskaitant galimo skoli-

nimosi AB ,, Mazeikiy nafta” akcijoms jsigyti — 1800 mln. lity.

Valiuty kursy kitimo rizika

Skolos valstybés vardu daliai tomis valiutomis,
kuriy kursas néra fiksuotas lito ir euro atzvilgiu,
daro jtaka valiuty kursy svyravimai, kurie gali
sukelti nepageidaujama skolos valdymo iSlaidy
bei skolos mokéjimy svyravima. Vadovaujantis
Vyriausybés vidutinés trukmés skolinimosi stra-
tegija, 2006 metais ir toliau buvo mazinami valsty-
bés vardu prisiimti skoliniai jsipareigojimai tomis
uzsienio valiutomis, kurios néra fiksuotos lito ir
euro atzvilgiu. Siekiant sumazinti valiuty kursy
svyravimo jtaka valstybés vardu prisiimtai skolai,
2006 metais i$ anksto buvo grazinta 25 min. lity
paskoly JAV doleriais. Siekiant sumazinti skolos
valdymo islaidas, taip pat anksciau sutartyje nu-
matyto termino buvo grazintos ir kai kurios sa-

lyginai brangios paskolos eurais (59,5 mln. lity).
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Paskolos buvo perfinansuotos skolinantis pigiau

litais ir eurais.

Pagrindiniai rodikliai, nusakantys valiuty kursy
kitimo rizika, yra skolos portfelio dalis tomis va-
liutomis, kuriy kursas néra fiksuotas lito ir euro
atzvilgiu, bei tikétinas valiuty kursy svyravimas
per atitinkama laikotarpj ateityje. 2006 m. pabai-
goje 98,8 proc. valstybés vardu prisiimty skoliniy
isipareigojimy buvo eurais ir litais, 1,1 proc. - JAV
doleriais, 0,1 proc. — kitomis valiutomis (34 dia-
grama). 2006 metais skolos dalis kitomis valiuto-
mis (ne eurais ir litais) sumaZzéjo nuo 2,0 proc. iki
1,2 proc. (atitinkamai nuo 248,6 min. lity iki 166,6
min. lity).



Skolos valstybés vardu portfelio struktiira
pagal valiutas 2005 m. pabaigoje, proc.

Kitos; 0,2

usDh; 1,8

LTL; 28,9

EUR; 69,2

Saltinis: Finansy ministerija

Palukany normy kitimo rizika

Paltikany normy kitimo rizika yra skolos portfe-
lio rizika, kylanti dél palikany normy svyravi-
mo rinkoje. Palikany normy svyravimas lemia
skolos uz kintamas paltikany normas portfelio
dalies valdymo islaidy svyravimus. Kadangi kin-
tamos (trumpalaikés) paltikanos yra Zemesnés uz
fiksuotas (ilgalaikes), tai prisiémus daugiau sko-
liniy jsipareigojimy uz kintama paltikany norma
sumazinamos skolos valdymo islaidos, bet kartu

padidéja ju svyravimo rizika.

Vertinant paltkany normy svyravimo rizika,
svarbus rodiklis yra skolos portfelio dalis, kuriai
paltikany norma bus perfiksuojama per vienerius
metus. | Sig dalj patenka visi skoliniai jsipareigo-

jimai uz kintamas paliitkany normas, taip pat sko-

Skolos valstybés vardu portfelio struktiira
pagal valiutas 2006 m. pabaigoje, proc.

USD; 1,1 SEK; 0,1

LTL; 17,9

EUR; 80,9

Saltinis: Finansy ministerija

liniai jsipareigojimai, kuriy likutiné trukmé yra
mazesné arba lygi vieneriems metams. 2006 mety
pabaigoje Sis rodiklis buvo lygus 8,2 proc. vals-
tybés vardu pasiskolinty 1ésy, tarp ju — 1,9 proc.
skolos uz kintamas paliikany normas ir 6,4 proc.
trumpalaikés skolos pagal likutine trukme. Dalis
skolos portfelio (0,1 proc.) turi kintamq paliikany
norma ir yra iSperkama per vienerius metus, todél
Sios dalies paliikany kitimo rizika yra jskaiciuo-
jama tik vieng karta. Perfinansavimo ir paliikany
normy kitimo rizikai valdyti Vyriausybés vidu-
tinés trukmés skolinimosi strategijoje numatytas
trumpalaikés skolos limitas — 25 proc. viso skolos
portfelio ir skolos uz kintamas paltikany normas

limitas — 30 proc. viso skolos portfelio.
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Rinkos rizikos valdymo modeliai

Rinkos rizikai valdyti Finansy ministerijoje yra
naudojamas skolos portfelio deterministinis imi-
tavimo modelis, leidZiantis jvertinti skolos port-
felio parametrus esant keliems skirtingiems valiu-
ty kursy, palikany normy, skolinimosi poreikio
scenarijams. Skolos portfelis formuojamas nusta-
tant, kokiomis priemonémis, kokiomis valiutomis,
uz kokias paltikany normas ir kokiai trukmei bus
skolinamasi tiriamuoju laikotarpiu. Portfelio jau-
trumas iSoriniams veiksniams matuojamas nau-
dojant labiausiai tikétinus, pesimistinius bei opti-
mistinius valiuty kursy, palitkany normuy, rizikos

priedy, skolinimosi poreikio kitimo scenarijus.
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Greitai planuojama pradéti naudoti stochastinj si-
muliavimo modelj, pagrista rizikuojamujy kasty
metodu (angl. Cost at Risk) ir leidZiantj ne tik jver-
tinti vidutines valstybés skolos valdymo sanau-
das, bet ir su jais susijusia rizika, t. y. didziausia
galima nuokrypi nuo vidutiniy skolos valstybes
vardu valdymo sanaudy su tam tikra tikimybe.
Modelis taip pat bus naudojamas apibréziant ly-

ginamojo (angl. benchmark) portfelio struktira.



SAVOKOS
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Centrinés valdzios subsektorius — valstybés biudzetinés jstaigos, nebiudZzetiniai fondai, valstybés jmo-
nés, kurios yra ne rinkos gamintojos, vieSosios jstaigos, kurios yra ne rinkos gamintojos ir kurias kon-

troliuoja ir daugiausia finansuoja centriné valdzia.

Deterministinis simuliavimo modelis — modelis, leidZiantis palyginti keleta skolinimosi strategijy bei
jvertinti skolos portfelio parametrus esant keliems skirtingiems valiuty kursy, palttkany normy ir sko-

linimosi poreikio scenarijams.
Emitentas — juridinis asmuo, leidZiantis ar iSleides savo vertybinius popierius.

Finansy sektorius — jmonés ir bendrovés, daugiausia uzsiimancios finansiniu tarpininkavimu ir (arba)
pagalbine finansine veikla (centrinis bankas, komerciniai bankai, kredito unijos, kiti finansiniai tarpi-

ninkai, finansinés pagalbinés jmonés ir bendrovés, draudimo jmoneés ir bendrovés, pensijy fondai).

ISvestiné finansiné priemoné — finansiné priemoné (btisimasis sandoris, iSankstinis sandoris ar kitas),
kurios verté arba kaina susijusi su prekiy, kuriomis §i priemoné remiasi, verte arba kaina, taip pat fi-
nansiné priemoné (btisimasis sandoris, iSankstinis sandoris ar kitas), kurios verté arba kaina susijusi su
vertybiniy popieriy kaina, valiutos kursu, palikany norma, birzos indeksu, kreditingumo vertinimu ar

kitu dydziu.

Likvidumas - investicijoms budinga savybé, suteikianti investuotojui galimybe su minimalia vertés

praradimo rizika kada panoréjus parduoti savo investicijas rinkos arba jai artima kaina.

Nefinansy sektorius — jmonés ir bendrovés, kuriy pagrindiné veikla yra prekiy gamyba ir nefinansiniy
paslaugy teikimas rinkai siekiant gauti pelno (valstybinés nefinansinés korporacijos, nacionalinés pri-

vacios, uzsienio kontroliuojamos nefinansinés korporacijos).

Ne rinkos gamintojas — gamintojas, kuris didZiajq dalj savo produkcijos teikia nemokamai arba ekono-
miskai nereik§mingomis kainomis.
Kainos laikomos ekonomiskai reikSmingomis, kai subjekto pajamos uz parduota produkcija (prekes ir

paslaugas) virsija 50 proc. Sios produkcijos gamybos sanaudy.

Rezidentas — juridinis arba fizinis asmuo, kuris turi ekonominiy interesy Lietuvoje, verciasi tikine ar
kuria kita jstatymy nedraudziama ekonomine veikla ir nuolat arba laikinai, bet ilgiau nei vienerius

metus, veikia ar gyvena Lietuvoje.

Rinkos gamintojas — gamintojas, parduodantis didZziaja dalj savo produkcijos ekonomiskai reikSmin-

gomis kainomis.
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Skolos portfelis — Vyriausybei atstovaujancios Lietuvos Respublikos finansy ministerijos Vyriausybés
nustatyta tvarka pasiskolintos lésos, gautos iSplatinus VVP, pasirasius paskoly sutartis ir kitus jsiparei-

gojamuosius skolos dokumentus.

Socialinés apsaugos fondy subsektorius — ,Sodra”, Privalomojo sveikatos draudimo fondo biudzetas

ir Uzimtumo fondas.

Stochastinis simuliavimo modelis — modelis, kai pagal matematinius metodus imituojama skolos val-
dymo vidutiniy sanaudy bei ju nuokrypio nuo vidurkio tikimybeé skirtingy skolinimosi strategijy atve-
jais.

Valdzios sektorius — centrinés valdzios, vietos valdzios ir socialinés apsaugos fondy subsektoriai.
Valstybés skola — valdzios sektoriui priskirty subjekty, turinciy teise skolintis, prisiimty, bet dar ne-
ivykdyty jsipareigojimy grazinti kreditoriams lésas, pasiskolintas iSplatinus Vyriausybés vertybinius

popierius, pasirasius paskoly sutartis, lizingo (finansinés nuomos) sutartis ir kitus jsipareigojamuosius

skolos dokumentus, konsoliduota suma.

Vietos valdzios subsektorius — savivaldybiy biudZetines jstaigos, savivaldybés jmonés, kurios yra ne
rinkos gamintojos, vieSosios jstaigos, kurios yra ne rinkos gamintojos ir kurias kontroliuoja ir daugiau-

sia finansuoja vietos valdzia.
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VALSTYBES SKOLOS TEISINE BAZE
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Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymas (Zin., 1996, Nr. 86-2045; 2005, Nr. 83-3041) regla-
mentuoja Lietuvos Respublikos Vyriausybés skolinimasi valstybés vardu, valstybés garantijy teikima,
santykius, susijusius su valstybés reikalavimo teise j skolininkus ir skolininkus, uz kuriy jsipareigojimy

ivykdyma garantuoja valstybé.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniu popieriy isleidimo ir apyvartos taisyklés, patvirtintos
Lietuvos Respublikos Vyriausybés 1997 m. gruodzio 3 d. nutarimu Nr. 1329 (Zin., 1997, Nr. 112-2838;
2004, Nr. 22-663), reglamentuoja vidaus rinkoje litais iSleidziamy Lietuvos Respublikos Vyriausybés
vertybiniy popieriy pardavimo, atsiskaitymu, apskaitos, apyvartos ir iSpirkimo organizavima, taip pat

vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininky teises ir pareigas.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés vidutinés trukmés skolinimosi politikos kryp¢iu aprasas, patvir-
tintas Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2005 m. birzelio 1 d. nutarimu Nr. 602 (Zin., 2005, Nr. 70-
2533), jvardija pagrindinius Vyriausybés skolinimosi politikos tikslus, kryptis ir limitus, kuriy reikia

laikytis valdant Vyriausybés valstybés vardu prisiimtus skolinius jsipareigojimus.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniy popieriu isleidimo uZsienio rinkose, paskoly vals-
tybés vardu émimo ir kity jsipareigojamuju skolos dokumenty pasiraSymo taisyklés®, patvirtintos
Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2001 m. lapkri¢io 20 d. nutarimu Nr. 1377 (Zin., 2001, Nr. 98-3491;
2006, Nr. 29-982), reglamentuoja Lietuvos Respublikos Vyriausybés skolinimasi valstybés vardu — Vy-
riausybés vertybiniy popieriy isleidima uzsienio rinkose, paskoly valstybés vardu émima vidaus, uz-
sienio rinkose ir i$ tarptautiniy finansy institucijy, kity jsipareigojamuyjy skolos bei kity su Vyriausybés
skolinimusi valstybés vardu vidaus ir uzsienio rinkose susijusiy dokumenty (iSskyrus dokumentus,

susijusius su Vyriausybés vertybiniy popieriy platinimu vidaus rinkoje) pasirasyma.

Paskolu is$ valstybés vardu pasiskolinty 1ésu bei valstybés garantiju teikimo ir suteiktu paskolu gra-
zinimo taisyklés, patvirtintos Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2001 m. birzelio 4 d. nutarimu Nr.
667 (2in., 2001, Nr. 49-1713; 2005, Nr. 105-3882), reglamentuoja paskoly i$ valstybés vardu pasiskolinty
lésy ir valstybés garantijy kreditoriams dél juy teikiamy paskoly teikimo, suteikty perskolinamy pasko-
ly ir valstybés garantijy administravimo, paskoly, dél kuriy kreditoriams suteikta valstybés garantija,

priezitiros ir suteikty perskolinamy paskoly grazinimo procediiras.

©2006 metais Sios taisyklés papildytos, nustatant vienodas paskoly émimo i$ vidaus ir uzsienio rinky procediiras bei suderinant taisykliy nuostatas su 2005 m. nauja redakcija
i8déstyto Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymo nuostatomis.
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