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I. LIETUVOS EKONOMIKOS APZVALGA
[ turinj

Makroekonomikos apzZvalga

2007 mety liepos pabaigoje JAV prasidéjusi finansy sumaistis tapo visuotiné 2008 mety rugséji
ir sukélé Lietuvos prekybos partneriy ES ir kitose rinkose nuosmukj, sumazéjo lietuvisky
prekiy ir paslaugy paklausa uzsienyje. Didelis padéties neapibréztumas ir iSorinés paklausos
smukimas paspartino BVP nuosmukj 2009 metais. Vis délto 2009 mety HI-IV ketvirciais
uzfiksuotas ketviréio BVP augimas lyginant su ankstesniu ketviréiu (pasalinus sezono ir darbo

dieny jtaka), taigi, techniskai salis jveiké nuosmuki.
Statistikos departamentas pranesa, kad bendrasis vidaus produktas (BVP) 2009 m. sické

92016,1 mln. lity to meto kainomis ir, palyginti su 2008 m., sumazéjo 14,8 proc. Didziausias

pridétinés vertés nuosmukis buvo pastebétas antra pra¢jusiy mety ketvirtj.

1 diagrama. BVP augimas Lietuvoje ir Europos Sajungoje. proc.
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2009 metais nezymus bendrosios pridétinés vertés augimas fiksuotas tik zemés ukyje,
miskininkystéje ir zuvininkystéje (3,1 proc.). Daugiausia bendroji pridétiné verté krito statybos
(43,3 proc.), prekybos, transporto ir rysiy paslaugy (16,8 proc.), pramonés ir energetikos (13,9
proc.) sektoriuje. Léciau pridétiné verté mazéjo valdymo ir gynybos, $vietimo, sveikatos

priezitros ir socialinio darbo veiklos grupéje (2,8 proc.).

Smunkant ekonomikai buvo pastebimos pajamuy maz¢jimo tendencijos, tai atitinkamai paveike
vartojimo i$laidy ir importo tendencijas. Realiosios namy ukiy vartojimo islaidos 2009 metais
sumazéjo 16,8 proc., o prekiy ir paslaugu eksportas smuko léciau (14,3 proc.) negu importas
(29,4 proc.). Tai, kad namy ukiy vartojimo islaidos mazéjo, jtakojo sumazéjes darbo
uzmokestis (per metus realusis darbo uzmokestis $alies ukyje sumazéjo 8,4 proc.) ir iSauges
nedarbo lygis — iki 13,7 proc. (palyginimui 2008 metais — 5,8 proc.). Valdzios sektoriaus
realiosios  vartojimo islaidos, Lietuvos Respublikos Vyriausybei vykdant biudzeto
konsolidavimo politika, 2009 metais taip pat mazéjo (1,2 proc.).



Valdzios sektoriaus skola padidéjo nuo 15,6 proc. BVP 2008 metais iki 29,5 proc. BVP 2009
metais ir isliko reik§mingai mazesné negu nustatytas Mastrichto kriterijus (60 proc. BVP).
Praé¢jusiais metais valdzios sektoriaus deficitas pagal pernelyg didelio deficito procediiros (PDP)
metodologija dél ekonomikos nuosmukio sumazéjus mokestinéms pajamoms sudaré 8,9
procento BVP. 2009 mety pavasari Europos Komisija pasiulé ES Tarybai vieneriais metais, iki
2012 mety, pratesti terming, iki kurio Lietuva turéty istaisyti pernelyg didelio biudZzeto deficito
padéti. Vadovaujantis nauja 2010 m. vasario 16 d. ES Tarybos rekomendacija istaisyti pernelyg
didelio valdzios sektoriaus deficito padéti, vidutiné metiné¢ Lietuvos fiskalinés politikos
pastangy verté¢ 2010-2012 metais turéty sudaryti 2,25 proc. BVP. Palyginimui — 2009 metais
lgyvendintos ir parengtos 2010 mety konsolidavimo priemonés sudaro apie 12 proc. BVP.

Deél Lietuvos ekonomikos atvirumo ir mazumo spartus vidaus paklausos augimas pastaraisiais
metais lémé importo ir einamosios saskaitos deficito didéjima, taciau 2009 metais, iSankstiniais
duomenimis, einamosios saskaitos balansas buvo perteklinis ir sudaré 3,8 proc. Tai rodo, kad

anksciau buves ekonomikos nesubalansuotumas isnyko.

2009 m. gruod] metiné infliacija (2009 mety gruodj, palyginti su 2008 mety gruodziu) sudare
1,2 proc. ir buvo 7,3 procentinio punkto mazesné nei 2008 metais Metinés infliacijos lygj
daugiausia lémé per 2009 metus 4,4 proc. atpige maisto produktai ir nealkoholiniai gérimai, 5,6
proc. — busto, vandens, elektros, dujy ir kito kuro grupés prekés ir paslaugos bei 9,5 proc.

pabrange transporto grupés paslaugos.

Lietuvos uzsienio prekybos deficitas 2009 metais sudaré¢ 4,4 mlrd. lity ir buvo 74,8 proc.
mazesnis nei 2008 metais Praeitais metais eksportuota prekiy uz 40,7 mlrd. lity, importuota —
uz 45,1 mlrd. lity, uzsienio eksportas ir importas sumazéjo atitinkamai 26,6 ir 38,2 proc.; be
mineraliniy produkty, eksportas sumazéjo 23,3 proc., importas — 38 proc.; lietuviskos kilmeés

prekiy eksportas sumazéjo 27,2 proc., be mineraliniy produkty — 21,9 proc.
2009 metais svarbiausios Lietuvos eksporto partnerés buvo Rusija (13,2 proc.), Latvija (10

proc.), Vokietija (9,7 proc.), Lenkija (7,2 proc.). Svarbiausios importo partnerés — Rusija (30,1
proc.), Vokietija (11,2 proc.), Lenkija (10 proc.), Latvija (6,4 proc.).

1 lentelé. Makroekonominiai rodikliai

Rodikliai

Realaus BVP augimas, proc. 7.4 7,8 7,8 9,8 28 -14.8
Infliacija (vidutiné metiné), proc. 1,2 2,7 38 5,8 11 4,2

Infliacija (metine), proc. 29 3,0 4.5 8,2 85 1,3

Einamosios saskaitos balansas, proc. BVP -7,7 -7,1 -10,6 -14,5 119 3,8

Nedarbo' ly'gls, proc. (darbo jégos tyrimo 114 83 56 43 137
duomenimis) 5,8

Prekiy el.c.sporto augimas muitinés 214 269 18,7 11 266
deklaracijy duomenimis, proc. 28,5

Prekiy importo augimas muitinés 16,3 255 235 154 382
deklaracijy duomenimis, proc. 18,7

Saltinis: Statistikos departamentas, Lietuvos bankas



Kredito reitingai

[ turinj

Kredito reitingas yra svarbus rodiklis vertinant rizika, susijusia su emitento (skolininko)
finansiniu  pajégumu  vykdyti skolinius jsipareigojimus. Investuotojams (kreditoriams)
reitingas yra indikatorius, parodantis skolininko patikimumo lygj. Tuo tarpu emitentas, kuo

jam nustatomi aukstesni kredito reitingai, tuo pigiau, t. y. uz mazesnes palukanas (mazesnj

rizikos prieda), jis gali pasiskolinti.

Per 2009 metus visos trys tarptautinés kredito reitingy agentaros sumazino Lietuvos ilgalaikio
skolinimosi uzsienio valiuta reitingus. ,,Standard&Poor’s” ir “Fitch Ratings” sumazino
reitingus nuo ,,BBB+* iki ,,BBB”, o ,,Moody‘s* — nuo ,,A2* iki ,,Baal®. Visos agenturos paliko
galioti neigiamas reitingo perspektyvas. Paminétinos svarbiausios reitingy agentury sprendimus
itakojusios priezastys — blogéjancios Lietuvos ekonomikos perspektyvos ir, atitinkamai,
prastéjantys Salies fiskaliniai rodikliai, taip pat finansavimo galimybiy priklausomybé nuo
finansy rinkos. Nors reitingai ir sumazinti, Lietuva issilaiké investicinio lygio Saliy grupéje.
2009 mety rugpjuti reitingy agentura ,,Standard&Poor’s” taip pat buvo paskelbusi apie
pokyc¢iy implikacijy, taciau tvirti Vyriausybés isipareigojimai drausmingai valdyti vieSuosius
finansus salygojo tai, kad Lietuvos kredito reitingai nebuvo sumazinti antra karta. Lietuvai
patiriant ekonomikos recesija, 2009 metais buvo pastebimai jauc¢iamas didesnis kredito reitingy
agentury démesys. 1§ dalies didesnj agentary doméjimasi parodo ir tai, kad agentary atstovy
vizitai | Lietuva arba konferenciniai pokalbiai, kuriy mety agentury atstovai pageidauja gauti
naujausius Lietuvos ekonomikos duomenis, tapo daznesni lyginant su ankstesniais

laikotarpiais.



II. VYRIAUSYBES SKOLINIMOSI STRATEGIJA
[ turinj

2009 mety rugséji buvo atnaujinta Vyriausybés skolinimosi ir skolos valdymo strategija,
atsizvelgiant | Lietuvos Respublikos Seimo priimty Finansinio tvarumo, Valstybés specialiyjy
garantijy dél eksporto kredity draudimo, Mokslo ir studijy jstatymy nuostatas, buvo nustatytas
naujas valstybés garantuotos skolos limitas — iki 7 proc. BVP, taip pat numatyti konkretus
veiksmai ir terminai, susij¢ su teisinés aplinkos lésoms kaupti parengimu, sickiant sumazinti
rizika dél didelés apimties ateities skoly grazinimo (euroobligacijy i$pirkimo). Svarbiausias
Lietuvos Respublikos Vyriausybés skolinimosi ir valstybés vardu prisiimty skoliniy
Isipareigojimy valdymo politikos vidutinés trukmeés tikslas — uztikrinti Lietuvos Respublikos
[statymuose nustatyta valstybés iSlaidy ir prisiimty skoliniy jsipareigojimy finansavima
skolintomis lésomis kuo mazesnémis sanaudomis ir priimtina rizika vidutinés trukmeés
laikotarpiu laikantis reikalavimy, keliamy Europos Sajungos valstybéms naréms, siekiancioms

isivesti eurq.

Vyriausybés vidutinés trukmeés skolinimosi ir skolos valdymo uzdaviniai:

1) siekti priimtinos palukany normy kitimo, perfinansavimo ir valiuty kursy pokyciy rizikos
vidutinés trukmés laikotarpiu atsizvelgiant | tarptauting praktikgq ir numatoma Vyriausybés
skolinimosi poreikj artimiausiu laikotarpiu bei faktines rizikos rodikliy reik§mes;

2) siekti Vyriausybés vertybiniy popieriy (toliau — VVP) likvidumo;

3) laikytis priimtinos rizikos, susijusios su neapibréztais valstybés skoliniais jsipareigojimais;

4) efektyviau valdyti valstybés piniginius isteklius;

5) parengti priemones kaupti piniginius isteklius didelés apimties skoloms grazinti.

2009 metais Vyriausybe, vadovaudamasi skolinimosi ir skolos valdymo strategija, didziaja
skolinimosi poreikio dalj finansavo isleisdama vertybinius popierius vidaus ir uzsienio rinkose.
Valstybés piniginiy iStekliy srautams subalansuoti naudojo trumpalaikio skolinimosi
priemones. 2009 metais Vyriausybé isleido dvi didelés apimties VVP emisijas uzsienio kapitalo
rinkose: 500 mln. eury — birzelj ir 1,5 mlrd. JAV doleriy — spalj. Valiuty kursy poky¢iy rizika,
atsiradusi dél pastarosios VVP emisijos, buvo eliminuota iSvestinémis finansinémis
priemonémis, kaip tai numato Vyriausybés vidutinés trukmeés skolinimosi ir skolos valdymo

strategija.



III. VYRIAUSYBES SKOLINIMASIS
[ turinj

Vyriausybés skolinimosi poreikis ir padétis finansy rinkose

2009 metais Vyriausybés skolinimasis sické 13,8 mlrd. lity (buvo 10,7 mlrd. lity didesnis nei
2008 metais), tuo tarpu buvo grazinta skoly uz 4,3 mlrd. lity. Skolinimosi poreik; didino dél
zenklaus ekonomikos nuosmukio iSauges valdZzios sektoriaus deficitas sumazéjus biudzeto
pajamoms. Be to, mazéjant atlyginimams ir iSaugus nedarbui, pablogéjo Valstybinio socialinio
draudimo fondo biudzeto padétis — Lietuvos Respublikos Vyriausybé 2009 m. vien Valstybinio

socialinio draudimo fondo valdybos pinigy srautams subalansuoti skolinosi 2,9 mlrd. lity.

2008 metais prasidéje neramumai finansy rinkose tesési ir 2009 metais. 2009 mety pradzioje,
nepaisant vyriausybiy paskelbty finansy jstaigy gelbéjimo pakety, kapitalo rinkose buvo
stebimas didelis kintamumas. Investuotojai stengési sumazinti ju valdomy portfeliy rizika,
todeél labiau pageidavo pirkti trumpalaikius ir mazesnés rizikos (tvaresnés ekonomikos

emitenty, pvz., Vokietijos, Prancuzijos) vyriausybiy vertybinius popierius.

Didelis net ir euro zonos Saliy vyriausybiy skolinimosi poreikis kélé abejones, ar vyriausybés
sugebés uzsitikrinti finansavima nesukeldamos VVP pelningumy, todél buvo perziarimas
vertybiniy popieriy platinimo strategijos lankstumas, t.y. buvo naudojami jvairas, ne visada
standartiniai platinimo budai, organizuojami dazni ir investuotoju poreikiams pritaikyti
vertybiniy popieriy aukcionai. Dél investuotojy isrankumo investicijoms padidéjo VVP rizikos

priedai.

2009 mety antrg ketvirtj situacija rinkose pageréjo — sumazéjo rinky kintamumas, investuotojai
sutiko prisiimti didesng rizika, todél sumazéjo rizikos priedai tarp Vokietijos ir kity vyriausybiy
vertybiniy popieriy pelningumuy, o tai lémé ir rizikos priedy skirtumo tarp vyriausybiy ir

Imoniy vertybiniy popieriy sumazéjima.

Didesnis nei tikétasi pasaulio ekonomikos vystymosi sulétéjimas paskatino vyriausybes
pristatyti ekonomikos skatinimo planus 2009 mety pirmoje puséje, ir atitinkamai padidinti
vyriausybiy skolinimosi poreiki. Antroje mety puséje esant mazesniam rinkos kintamumui,
paklausa vertybiniams popieriams tolygiau pasiskirsté pagal skirtingas trukmes, todél
vyriausybés grizo prie tradiciniy skolinimosi budy ir etaloniniy vertybiniy popieriy trukmiy.

Pageréjusi situacija pirminéje rinkoje neatsispindéjo antrinéje rinkoje tokiu paciu mastu.
Antrinés rinkos likvidumas visus metus isliko mazesnis negu prie§ prasidedant neramumams

finansy rinkose.

Skolinimasis finansy rinkose
Neziurint sudétingos situacijos finansy rinkose, 2009 metais, kaip ir ankstesniais metais,
Vyriausybé valstybés vardu skolinosi vidaus ir uzsienio rinkose leisdama Lietuvos Respublikos

VVP bei imdama paskolas i§ banky ir tarptautiniy finansy institucijy.

Skolinantis buvo laikomasi pagrindiniy Vyriausybés strateginiy skolos valdymo nuostaty —

skolintis litais ar eurais arba kita valiuta su salyga, kad pritaikius i§vestines finansines priemones

Isipareigojimai ateityje buty vykdomi litais ar eurais. Praéjusiais metais buvo laikomasi nuostatos
7



1$naudoti santykinai pigesnio skolinimosi i$ tarptautiniy finansy institucijy galimybes ir lanksciai

reaguoti | investuotojy paklausa VVP.

Pagrindiné Lietuvos Respublikos Vyriausybés skolinimosi rinkose priemoné 2009 metais buvo
VVP. 2009 m. gruodzio 31 d. skola uz isleistus VVP sudaré 89 proc. visos centrinés valdzios skolos.

2009 metais pasaulj apémusi finansy krizé neigiamai paveiké atvirg Lietuvos ekonomika. Todél
sparciai mazéjantis Salies bendrasis vidaus produktas mazino mokestines jplaukas ir didino
valdzios sektoriaus fiskalinj deficita. Dél Sios krizés didéjo skolinimosi kastai ir skolinimosi
poreikis, kuris, siekiant subalansuoti valstybés piniginiy iStekliy srautus, vidaus rinkoje buvo
tenkinamas daugiausia pasitelkiant trumpalaikes skolinimosi priemones. Aukciono budu ir
nevieso platinimo budu isleidziant VVP bei platinant Lietuvos Respublikos Vyriausybeés
taupymo lakstus (toliau — TL), 2009 metais vidaus rinkoje buvo pasiskolinta 4998,1 mln. lity, o
uzsienio rinkose — 6135,2 mln. lity (22,75 proc. daugiau, nei vidaus rinkoje).

Skolinimasis vidaus finansy rinkoje
Lietuvos vidaus rinkoje 2009 metais valstybé skolinosi leisdama Lietuvos Respublikos
Vyriausybés obligacijas ir valstybés izdo vekselius. Siais metais buvo atnaujintas Lietuvos

Respublikos Vyriausybés taupymo laksty platinimas.

2009 metais Lietuvos Respublikos VVP buvo platinami aukciono budu ir nevieso platinimo
budu (Private placement), TL buvo platinami pasitelkiant specializuota tinklalapj (www.vtllt) ir
mazmeninj platinimo tinkla (AB ,Lietuvos pastas® skyrius). VVP aukcionus planavo ir
i8leidziamy VVP charakteristikas nustat¢ Finansy ministerija, o aukcionai nuo 2009 mety
vasario 1 d. buvo vykdomi pasitelkiant AB ,,NASDAQ OMX Vilnius®“. Aukcionuose dalyvavo
tik tie bankai bei finansy maklerio imonés, kurie atitiko Finansy ministerijos aukciono
dalyviams nustatytus reikalavimus ir pasiras¢ su Finansy ministerija aukciono dalyvio sutartj.

2009 metais tokias sutartis buvo pasirase 6 aukciono dalyviai (visi jie — rezidentai).

I8 viso per 2009 metus aukciono dalyviai VVP aukcionams pateiké pasialymy isigyti VVP, uz
5 860,9 mln. lity.

2 diagrama. 2009 metais aukcionuose iSplatinty VVP santykis su gautais pasialymais, proc.
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Saltinis: Finansy ministerija


http://www.vtl.lt/

Kadangi 2009 m. daugiausiai buvo skolinamasi platinant trumpalaikius VVP, tai Siais metais, izdo
vekseliy, lyginant su obligacijomis, aukcionuose buvo pateikta daugiausia pasialymy ir
didZiausios pasitlymy sumos. Vidutiniskai izdo vekseliy aukcionuose buvo gaunama po 42
pasialymus arba po 52,3 mln. lity. Daugiausia pasialymy buvo gauta 2009 mety rugséjo 14 d.
aukcione (2929 mln. lity), o didZiausia pasiskolinta suma buvo 2009 mety rugpjacio 17 d.
aukcione (120 mln. lity). Didziausias santykis tarp iSplatinty VVP ir gauty pasialymy taip pat
buvo 2009 mety rugpjacio 17 d. aukcione, kai gauta pasialymy pirkti VVP uz 140,3 mln. lity, o
i$platinta VVP uz 120,0 mln. lity (85,5 proc.). Maziausias santykis buvo 2009 mety rugséjo 14 d.
aukcione, kuriame gauta pasiulymy pirkti VVP uz 292,9 min. lity, o isplatinta VVP uz 30,0 mln.
lity (10,2 proc.). 2009 metais buvo surengta 3,6 karto daugiau aukciony nei 2008 metais. Toki
aukciony skaiciaus padidéjimg lémé Vyriausybés skolinimosi poreikio padidéjimas ir siekimas
sudaryti vidaus ir uzsienio investuotojams kuo geresnes salygas isigyti Vyriausybés vertybiniy

popieriy.

Finansy ministerija 2009 metais paskelbé 43 Vyriausybés vertybiniy popieriy aukcionus:
3 mety trukmés obligaciju — 1 aukciong;

12 ménesiy trukmeés izdo vekseliy — 19 aukcionuy;

9 ménesiy trukmés izdo vekseliy — 8 aukcionus;

6 ménesiy trukmeés izdo vekseliy — 13 aukcionuy;

3 ménesiy trukmeés izdo vekseliy — 2 aukcionus.

Litais denominuoty neiSpirkty trumpalaikiy VVP apimtis 2009 mety gruodzio 31 d., lyginant su
2008 mety gruodzio 31 d., sumazéjo 30,9 proc., o ilgalaikiy VVP apimtis sumazéjo 12,9 proc. ir
2009 mety pabaigoje mazdaug 83,7 proc. virsijo trumpalaikiy VVP apimtj (1 360,1 mln. lity
vertes ilgalaikiy VVP ir 740,4 mln. lity — trumpalaikiy VVP).

2009 mety pabaigoje skola uz litais denominuotus VVP nominalia verte buvo 2 100,6 mln. lity,
sie VVP buvo isplatinti ne tik aukciono budu, bet ir isleidziant TL bei ne aukciono budu

platinant VVP stambiems investuotojams (Private placement).

2009 mety pabaigoje apyvartoje buvo 13 neiSpirkty aukciono budu isleisty VVP emisijy, i$
kuriy 5 — obligacijy ir 8 — izdo vekseliy emisijos.



3 diagrama. Apyvartoje esancios aukciono budu isleistos VVP emisijos 2009-12-31, mln. Lt

500.00

450.00

400.00

350.00 -

300.00 H

250.00 -

200.00 H

Nominali verté, min. Lt

150.00 -

100.00 -

50.00 -

0.00

2011-04-01 |

2009-12-01
2010-04-01
2010-08-01
2010-12-01 |
2011-08-01 7
2011-12-01 7
2012-04-01 |
— 2012-08-01
2012-12-01
2013-04-01 |
2013-08-01
2013-12-01 7
2014-04-01 7
2014-08-01 |
2014-12-01 |
2015-04-01 1
2015-08-01 |
2015-12-01
2016-04-01

Spirkimo data

Saltinis: Finansy ministerija

Lyginant su ankstesniais metais, apyvartoje esanciy emisiju skaicius santykinai sumazéjo (2002
m. buvo 29, 2003 m. — 33, 2004 m. — 30, 2005 m. — 27 emisijos, 2006 — 15, 2007 — 13, 2008 -
14), taciau padidéjo ju apimtys, o tai didina VVP likviduma.

2009 mety pabaigoje visy trukmiy aukcionuose isleisty ir neispirkty obligacijy nominali verté
buvo 1 327,1 mln. lity (63,2 proc. nuo visy aukciono budu isleisty ir 2009 mety pabaigoje
neispirkty VVP), o izdo vekseliy — 567 mln. lity (27,0 proc.). (4 diagrama). Be to, $iais metais
buvo platinami VVP stambiems investuotojams, $iy VVP, denominuoty litais, buvo i$platinta
uz 200 min. lity, denominuoty kitomis valiutomis — uz 2 354,1 mln. lity. o nuo 2009 mety
geguzes 19 d., kuomet buvo atnaujintas TL platinimas, iki 2009 mety pabaigos, buvo isplatinta

6,43 mln. lity nominalios vertés vieneriy mety trukmeés TL.

4 diagrama. Litais denominuoty VVP struktira 2009 m. gruodZio 31 d., proc.
63.2

03 27.0

m Obligacijos m zdo vekseliai O Taupymo lakStai O NevieSos VVP emisijos

Saltinis: Finansy ministerija
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Pelningumas, pro

Siekiant valstybés skolos valdymo islaidy stabilumo, vidaus rinkoje 2009 metais valstybé ir

toliau skolinosi tik uz fiksuotas palukanas (5 diagrama).

5 diagrama. 2009 metais litais iSleisty VVP pelningumo ir pagrindiniy palikany normy
rodikliy dinamika, proc.
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—&— Izdo vekseliai 12 mén. Euribor ECB baziné palikany norma

Saltinis: Finansy ministerija, Bloomberg

VVP vidutinis svertinis pelningumas 2009 metais buvo didesnis nei 2008 metais, taciau jo
augimg lémé santykinai didesnés nei 2008 metais tarpbankinés palakany normos, uz kurias
Lietuvos bankai pasirenge paskolinti 1ésy litais kitiems bankams (VILIBOR).

Per 2009 metus aukciono budu litais isleisty visy trukmiy VVP metinio pelningumo svertinis
vidurkis, kuriam poveiki daré didéjantis skolinimosi priemoniy pelningumas tarptautinése
rinkose, lyginant su 2008 metais, padidé¢jo nuo 6,2 iki 7,8 proc. (6 diagrama). Izdo vekseliy
metiniy palikany normy svertinis vidurkis, lyginant su 2008 metais, padidéjo nuo 6,3 proc. iki

7,8 proc., o obligaciju — nuo 5,3 proc. iki 7,6 proc.
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6 diagrama. Litais denominuoty VVP metinio pelningumo svertinio vidurkio raida
2007-2009 m., proc.
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[ 9 [
L L L

Pelningumas, proc.

b
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2.5
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Visy trukmiy VVP

1zdo vekseliai —— Obligacijos

Saltinis: Finansy ministerija

2009 mety pabaigoje neispirkty litais denominuoty VVP vidutiné nominali trukmeé buvo 1945
dienos, 2008 mety pabaigoje — 1648 dienos. Sio rodiklio padidéjimui turéjo jtakos tai, kad per
2009 metus sumazéjo izdo vekseliy emisijy apimtis (2009 mety pabaigoje 29,9 proc. visy litais
i8leisty VVP, lyginant su 2008 mety pabaigoje — 40,7 proc.).

7 diagrama. VVP pasiskirstymas pagal nominalia trukme 2000-2009 metais, proc.

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -

50% -
40% -
30% -

VVP struktira

20% -
10% -

0% -
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

@ ki 1 mety (imtinai) @ Nuo 1 iki 2 (imtinai) mety,
0 Nuo 2 iki 3 (imtinai) mety, m 5 mety trukmeés obligacijos
m 7 mety trukmés obligacijos 0 10 mety trukmeés obligacijos

Saltinis: Finansy ministerija
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Antriné aukcionuose parduodamy VVP apyvarta gali buti vykdoma AB ,,NASDAQ OMX
Vilnius® birzoje (toliau — birza) pagal jos nustatytas taisykles ir uz jos riby. Birzoje antriné
apyvarta 2009 metais iSleistais ir neiSpirktais VVP sieké¢ 115,1 mln. lity ir, lyginant su 2008
metais, sumazéjo 431,3 mln. lity.

8 diagrama. VVP apyvarta BirZoje pagal likuting trukme 2008—2009 metais, mln. Lt
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iki 1642 iki 2007 iki 2737 iki 3467 iki 3832

50

Trukmé iki iSpirkimo, dienos

@ 2008 m. apyvarta, min. Lt. ®2009 m. apyvarta, min. Lt.

Saltinis: AB ,,NASDAQ OMX Vilnius" birza

Antriné VVP apyvarta birzoje sumazéjo, nes sumazéjo apyvartoje esanciy VVP kiekis ir didesné
dalis investuotoju, isigijusiy VVP, sieké juos laikyti iki iSpirkimo, o ne jais prekiauti.

2009 metais prekyba VVP birzoje dél nedideliy apyvarty ir salies finansy buklés neapibréztumo
pasizyméjo dideliu pajamingumy svyravimu. Siais metais maksimalus VVP pajamingumas
birzoje sieké 14,5 proc., o minimalus buvo lygus 0,65 proc.

2009 mety pabaigoje uzsienio investuotojy isigyty Lietuvos VVP dalis, palyginti su 2008 mety
pabaiga, padidéjo nuo 2,06 proc. iki 6,41 proc. nuo visy esanciy apyvartoje litais denominuoty
VVP. 2009 mety pabaigoje pagrindiniais uzsienio investuotojais buvo Estijos (255,67 mln. lity
vertés VVP) ir Latvijos (53,99 mln. lity vertés VVP) investuotojai, Suomijos investuotojai buvo
tsigije 3,47 mln. lity vertés VVP.

Tarp vietos investuotojy pagrindiné dalis apyvartoje esanciy VVP priklausé finansiniams
pagalbininkams ir pinigy finansinéms institucijoms (iSskyrus Lietuvos banka). 2009 metais,
palyginus su 2008 metais, finansiniy pagalbininky turimy VVP dalis sumazéjo nuo 29,44 proc.
iki 20,92 proc., o pinigy finansiniy institucijy turimy VVP dalis sumazéjo nuo 26,22 proc. iki
25,13 proc.
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Investicijos dalis, proc.

100%

90% -

80% -

70% 4

60%

50%

40% -

30% -

20% -

10% -

0%

Namy ukiy investuoty § VVP 1ésy dalis padidéjo nuo 2008 mety pabaigoje buvusio 1,80 proc.
iki 18,24 proc. 2009 mety pabaigoje. Nerezidenty namy tkiy investuota § VVP léSy dalis 2009
mety gruodzio 31 d. sudare 1,17 proc.

9 diagrama. Investavimas j litais denominuotus VVP 2004-2009 metais, proc.

2004 2005 2006 2007 2008 2009

O - nerezidentai

| - kiti

O - namy, dkiai

O - bendrovés, kuriose privataus kapitalo dalis sudaro daugiau kaip 50 % [statinio kapitalo
B - draudimo jstaigos (i$skyrus privaloma soc. draudima)

@ - komerciniai ir taupomieji bankai

Saltinis: AB ,,Lietuvos centrinis vertybiniy popietiy depozitoriumas®

Skolinimasis uZsienio finansy rinkose

Besitesianti nestabili situacija finansy rinkose 2009 m. I ketvirtj koregavo Finansy ministerijos
skolinimosi strategija, todé¢l I ketvirt] buvo daugiau skolinamasi leidziant neviesas vertybiniy
popieriy emisijas, o II ketvir¢io pabaigoje vél imta skolintis uzsienio rinkose leidZziant
vertybinius popierius. 2008 metais uzsienio rinkose paimta paskola 2009 metais buvo
konvertuota | vertybinius popierius, dvi neviesuoju budu isplatintos vertybiniy popieriy

emisijos buvo papildytos, taip pat isleistos dvi obligaciju emisijos.

Deél didelio rinkos kintamumo ir investuotojy isrankumo investicijoms 2009 m. vasario-kovo
ménesiais padidéjo rizikos priedai tarp Vokietijos ir kity vyriausybiy vertybiniy popieriy
pelningumuy. 2009 mety antra ketvirt] situacija rinkose pageréjo — buvo mazesnis rinky

kintamumas, investuotojai sutiko prisiimti didesne rizika, todél rizikos priedai sumazéjo.
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10 diagrama. Lietuvos euroobligacijy emisijy, iSperkamy 2012 ir 2016 m., rizikos priedai,

lyginant su atitinkamos trukmeés Vokietijos vertybiniais popieriais, baziniai punktai
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Saltinis: Bloomberg
Rizikos priedy tarp Vokietijos ir Lietuvos vyriausybiy vertybiniy popieriy pelningumy dinamika
atitiko Lietuvos kredito jsipareigojimy nevykdymo apsikeitimo sandoriy (angl. credit default swap,

CDS) reiksmiy dinamika 2009 metais.

11 diagrama. Lietuvos, Latvijos ir Estijos 5 mety CDS reikSmés 2009 m., baziniai punktai
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Saltinis: Bloomberg

10-11 mety nominalios trukmés VVP pelningumo antrinéje rinkoje kitimas ir palyginimas su

kitomis atitinkamos trukmés euroobligacijomis parodytas 12 diagramoje.
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Saltinis: Bloomberg

2009 mety birzelj po pristatymo investuotojams Londone, Ciuriche, Vienoje, Paryziuje ir
Frankfurte Lietuvos Respublikos Vyriausybei atstovaujanti Finansy ministerija,
tarpininkaujant bankams Credit Suisse, Citi ir RBS, uZsienio finansy rinkose sékmingai
iSplatino 500 mln. eury nominalios vertés 9,375 proc. kupono euroobligacijy
emisija, iSperkama 2014 metais. Tai buvo pirmoji viesa vertybiniy popieriy emisija
uzsienio finansy rinkose nuo 2007 mety spalio. Toliau pateikiamas investuotojuy, isigijusiy

2014 metais iSperkamy euroobligacijy, pasiskirstymas pagal geografija ir pagal tipa.

' DBR — Vokietijos VVP (10 mety nominaliosios trukmeés), REPHUN — Vengtijos euroobligacijos (10
mety nominaliosios trukmés), POLAND — Lenkijos euroobligacijos (10 mety nominaliosios trukmeés),
LITHUN - euroobligacijos (11 mety nominaliosios trukmes), LITHGB — vidaus VVP (11 mety
nominaliosios trukmeés).
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13 diagrama. _ Kitos
L. . Kipras
Geografinis investuotojy 3%
. g, Sweicarija
pasiskirstymas, proc. 4%

Skandinavijo
s Salys
7%
JAV
41%

D. Britanija
19%

Saltinis: Finansy ministerija
R J Vokietija
20%

14 diagrama. Investuotojy pasiskirstymas pagal tipa, proc.

Draudimo
Imonés kompanijos
5% 1%

Bankai
31%

Fondai
63%

Saltinis: Finansy ministerija

Lyginant su ankstesnémis euroobligacijy emisijomis, Sia emisija pavyko pritraukti
nemazai JAV investuotojy bei labiau diversifikuoti investuotojus pagal regionus.
Didziaja dali emisijos i$pirko aukstos kokybés investuotojai, laikantys vertybinius
popierius iki iSpirkimo, o ne spekuliuojantys jais. Pasialymus pirkti vertybinius popierius

pirminio platinimo metu pateiké daugiau nei 80 stambiy investuotojy.

2009 mety spalj Lietuvos Respublikos Vyriausybei atstovaujanti Finansy ministerija,
tarpininkaujant bankams HSBC ir RBS, uzsienio finansy rinkose s¢kmingai i§platino 1,5
mlrd. JAV doleriy nominalios vertés 6,75 proc. kupono obligaciju emisija, iSperkama
2015 metais. Tai didziausia Vyriausybés vertybiniy popieriy emisija nuo
nepriklausomybés atkarimo. Paskutinj karta obligaciju emisija, denominuota JAV
doleriais, buvo isplatinta 1997 m.
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Obligacijy emisija buvo i$platinta po 4 dienas trukusio Lietuvos pristatymo esamiems ir
potencialiems investuotojams Niujorke, San Franciske, Los Andzele, Bostone ir
Londone. Si emisija buvo denominuota JAV doleriais, nes JAV rinkoje tuo metu buvo
didesnis likvidumas ir didesné paklausa Lietuvos vertybiniams popieriams, taip pat
siekiant pritraukti naujy investuotojy. Paklausa Siems vertybiniams popieriams sieké
daugiau nei 5,5 mlrd. JAV doleriy i$ 265 stambiy investuotojuy.

Toliau pateikiamas investuotojy, fsigijusiu 2015 metais iSperkamy obligacijy,
denominuoty JAV doleriais, pasiskirstymas pagal geografija ir pagal tipa.

15 diagrama. Geografinis investuotojy pasiskirstymas, proc.
Azija
8%

Kitos
Europos
Salys

17%

JAV
57%

D. Britanija
18%
Saltinis: Finansy ministerija

16 diagrama. Investuotojy pasiskirstymas pagal tipa, proc.

Rizikos Kita
draudimo 6%
fondai

11%

Bankai /
mazmeniniai
investuotojai

20% Fondy

valdytojai /
pensijy
fondai
63%

Saltinis: Finansy ministerija
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Daugiau nei puse vertybiniy popieriy emisijos (57 proc.) i$pirko JAV investuotojai. Vertybiniy
popieriy emisijos pasiskirstymas pagal investuotojy tipa buvo labai panasus | tais paciais metais
i$platintos eurais denominuotos emisijos.

Visa emisija buvo apdrausta sudarant uzsienio valiuty apsikeitimo sandorius (angl. cross-
currency swap).

Visos 2009 mety pabaigoje apyvartoje buvusios Vyriausybés isleistos euroobligacijy emisijos

pateiktos lenteléje:

2 lentelé. 2009 m. pabaigoje apyvartoje buvusios obligacijy emisijos

Bendra
ISIN kodas Z‘;’l“i’t‘l’: Valiuta Iélgiizmo

(mln.)
XS0147459803 1000 EUR | 20020510 | 20120510 | 5875
XS0163880502 1000 EUR | 20030305 | 20130305 | 4,500
XS0435153068 500 EUR | 20090622 | 20140622 | 9,375
XS0457764339 1500 USD | 20091015 | 20150115 6,75
XS0410083934 162 EUR | 20090129 | 20151209 9,95
XS0212170939 1000 EUR | 20050210 | 20160210 | 3,750
XS0327304001 600 EUR | 20071029 | 2018 0207 4,85
XS0485991417 2000 USD | 20100211 | 20200211 | 7,375
XS0406581222 175 EUR | 20081223 | 20211220 | Kintamas

Saltinis: Finansy ministerija

Vyriausybés skolinimasis i§ tarptautiniy finansy institucijy

2009 metais Lietuvos Respublika pasirasé 2 paskoly sutartis su tarptautinémis finansy
institucijomis:

— 1 132 mln. eury su Europos investicijy banku dél ES fondy bendro finansavimo 2007-2013
metais;

— 100 mln. eury su Siaurés investicijy banku dél visuomeniy pastaty renovacijos ir daugiabuciy
namy modernizavimo programos finansavimo.

2009 metais valstybés vardu pasiskolinty paskoly negrazinta suma tarptautinéms finansy
institucijoms padidéjo 2 523,44 mln. lity.

Baigiantis 2009 metams, Europos investiciju bankui, Siaurés investicijy bankui ir Europos
Tarybos vystymo bankui negrazinty paskoly likutis sudaré 2 826,18 mln. lity. Si centrinés
valdzios skolos dalis minétoms institucijoms 2009 mety pabaigoje sudaré¢ 14,9 proc. visos
centrinés valdzios uzsienio skolos.
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Valstybés garantijos ir suteiktos paskolos

2009 metais buvo suteiktos valstybés garantijos AB bankas Snoras, AB Siauliy bankas, AB
sowedbank®, AB DnB NORD Bankas, teikiantiems paskolas studentams studijy kainai
sumoketi, gyvenimo islaidoms bei dalinéms studijoms pagal tarptautines sutartis apmoketi.
2009 mety pabaigoje studentams paskoly su valstybés garantija likutis sudaré 9,1 mln. lity.

2009 metais pabaigoje ukio subjekty negrazinty paskoly su valstybés garantija likutis, jskaitant
ir paskolas, gautas su garantijy institucijy garantija, sudaré 1 269 min. lity arba 15,6 mln. lity
maziau negu mety pradzioje. Valstybés netiesioginiai jsipareigojimai pagal paskolas su
valstybés garantija 2009 metais sumazéjo 1,2 proc.

Uzsienio paskolos, gautos su valstybés garantija, 2009 mety pabaigoje sudaré 181,9 min. lity
arba 14,3 proc. visos valstybés garantuotos skolos; vidaus paskolos, gautos su valstybés
garantija — 327,2 mln. lity arba 25,8 proc. visos valstybés garantuotos skolos, o vidaus
paskolos, gautos su garantijy institucijy garantija, sudaré 759,9 mln. lity, arba 59,9 proc. visos
valstybés garantuotos skolos.

2009 metais i§ viso buvo grazinta 325,5 mln. lity valstybés garantuoty paskoly. I ju — 315,3
mln. lity paskoly kreditoriams grazino patys ukio subjektai, o Finansy ministerija, vykdydama
garantinius jsipareigojimus, uz skolininkus kreditoriams grazino 10,2 mln. lity.

Be Suteikty valstybés garantijy ataskaitoje atskleisty valstybés netiesioginiy jsipareigojimy
kreditoriams, kurie buvo prisiimti pagal Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymo
nuostatas, valstybé pagal Lietuvos Respublikos Seimo ratifikuotus tarptautinius susitarimus
taip pat yra suteikusi garantijas tarptautinéms finansy institucijoms — Europos investicijy
bankui ir Siaurés investicijy bankui dél minéty institucijy i§ nuosavy istekliy teikiamy paskoly
ir garantijy {vairiems investicijy projektams finansuoti.

Vykdant 2005 mety birzelio 25 d. Liuksemburge pasirasyta Susitarima, i$ dalies keic¢iant; 2000
mety birzelio 23 d. Kotonu pasirasyta Afrikos, Kariby jaros bei Ramiojo vandenyno grupés
valstybiy ir Europos Bendrijos bei jos valstybiy nariy partnerystés susitarima, kuri 2006 mety
spalio 3 d. ratifikavo Lietuvos Respublikos Seimas jstatymu Nr. X-830, 2009 metais pagal
Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2008 mety lapkricio 24 d. nutarima Nr. 1201 buvo
pasiradytas tarptautinis Garantijos susitarimas, pagal kurj Lietuva, kaip Europos Sajungos naré,
Isipareigojo suteikti garantija Europos investicijy bankui i§ nuosavy istekliy Afrikos, Kariby
juros ir Ramiojo vandenyno valstybéms ir uzjurio Salims ir teritorijoms teikiamoms
paskoloms. Lietuvos jsipareigojimai, proporcingi inasui { Europos investicijy banko kapitala,
pagal Siam bankui suteikta garantija 2009 mety gruodzio 31 d. sudaré 0,1 mln. lity nuo
1$mokeéty paskoly sumos.

Vykdant Danijos Karalystés, Estijos Respublikos, Islandijos Respublikos, Latvijos Respublikos,
Lietuvos Respublikos, Norvegijos Karalystés, Suomijos Respublikos ir Svedijos Karalystés
susitarima dél Siaurés investicijy banko, pasirasyta 2004 mety vasario 11 d. Helsinkyje, kuri 2004
mety rugséjo 28 d. ratifikavo Lietuvos Respublikos Seimas jstatymu Nr. IX-2459, pagal Lietuvos
Respublikos Vyriausybés 2004 mety gruodzio 24 d. nutarima Nr. 1630 yra pasirasyti susitarimai:
Lietuvos Respublikos Vyriausybés ir Siaurés investicijy banko garantijos susitarimas dél
investiciniy projekty paskoly ir investiciniy projekty garantijy bei Lietuvos Respublikos
Vyriausybés ir Siaurés investiciju banko garantijos susitarimas dél investiciniy aplinkosaugos
projekty paskoly ir investiciniy aplinkosaugos projekty garantijy. Lietuvos finansinés
atsakomybés pagal garantija dél investiciniy projekty suma sieké nustatytq maksimalia finansinés
atsakomybés suma ir 2009 mety gruodzio 31 d. sudaré 101,8 min. lity, o sipareigojimai pagal
garantija dél aplinkosaugos projekty 2009 mety gruodzio 31 d. sudaré 5,9 min. lity.

Visa valstybés garantuota skola, jtraukiant ir Lietuvos jsipareigojimus dél suteikty garantiju
tarptautinéms finansy institucijoms 2009 mety pabaigoje sudaré 1376,8 mln. lity.
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2009 metais i§ valstybés vardu pasiskolinty Europos investicijy banko 1ésy buvo suteiktos
paskolos jvairiems valstybés ir savivaldybiy viesosios infrastruktaros investicijy projektams,
kurie yra bendrai finansuojami su Europos Sajungos fondy lésomis, jgyvendinti. Minétiems
projektams per 2009 metus buvo suteikta 7,1 mln. lity. Taip pat 2009 metais buvo suteiktos

paskolos Valstybinio socialinio draudimo fondo valdybai pinigy srautams subalansuoti, i§ viso
— 2920 mln. lity.

2009 mety pabaigoje ukio subjektams suteikty paskoly i§ valstybés vardu pasiskolinty lésu
negrazintas likutis sudaré 3986,6 mln. lity — 2785 mln. lity daugiau negu mety pradzioje.
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IV. SKOLOS LYGIS, STRUKTURA, DINAMIKA
[ turinj

Valstybés skola

Valstybés skola 2009 mety pabaigoje buvo lygi 27104,9 mln. lity, tai sudaré¢ 29,5 proc.
bendrojo vidaus produkto (BVP). Valstybés skolos santykis su BVP per 2009 metus padidéjo
13,9 procentinio punkto (2008 m. buvo 15,6 proc. BVP) taciau vis dar iSliko gerokai mazesnis
nei Mastrichto sutartyje nustatyta riba (60 proc. BVP).

17 diagrama. ES valstybiy nariy skolos santykis su BVP 2009 m. pabaigoje, proc.

Ttalija 115.8
Graikija 115 ’1
Belgija 96,7
Vengrija 78,3

Prancuzija 77,6
Portugalija 76.8

Vokietija 732
Malta 69,1
Jungtiné Karalyste 68.1
Austtija 66.5
Airija 64
Nyderlandai 60.9
Kipras 56,2
Ispanija 53,2
Lenkija 51
Suomija 44
Svedija 42,3
Danija 41,6
Latvija 36,1
Slovénija 35,9
Slovakija 35,7
Cekija 4 35,4

]
Lietuvad 29,5

Rumunija 23.7

Bulgarija 14,8
Liuksemburgas 14,5

Estija 7,2 1 1 1 1 | |

0.0 20,0 40,0 60,0 80,0

Saltinis: Eurostatas
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18 diagrama. Valstybés skolos santykio su BVP kitimas
2006-2009 m., proc.

40

29,5
307 20,6

20 | 18 6,9 ‘Bifi///’//////////’//.,

2.3 :: 8

10 - " R A’ —e
0 57 . 55 . 58 . 8.7
2006 2007 2008 2009

—8— \valstybés skola —e— \vidaus skola uzsienio skola

Saltinis: Finansy ministerija

2009 m. valstybés skola nominalia iSraiska padidéjo 9730,1 mln. lity, arba 56 proc. (mety
pradzioje prognozuotas 2 mlrd. lity padidéjimas). Skolos pokyti didino dél Zenklaus
ckonomikos nuosmukio iSauges valdzios sektoriaus deficitas sumazéjus biudzeto pajamoms.
Be to, mazéjant atlyginimams ir iSaugus nedarbui, pablogéjo Valstybinio socialinio draudimo
fondo padétis — Lietuvos Respublikos Vyriausybé 2009 metais vien Sodros pinigy srautams
subalansuoti skolinosi 2,9 mlrd. lity. IS viso 2009 metais buvo pasiskolinta 13,8 mlrd. lity
(planuota apie 5,4 mlrd. lity).

19 diagrama. ValdZios 20 diagrama. ValdZios sektoriaus
sektoriaus skola, min. Lt deficitas, mln. Lt
30000 0 T
06 200
20000 -2002006 200 2008 2009
-4000
10000 6000
0 -8000
2006 2007 2008 2009 -10000
Saltinis: Finansy ministerija Saltinis: Finansy ministerija

2009 mety pabaigoje valstybés skolg sudaré: centrinés valdzios skola — 25660,9 mln. lity, vietos
valdzios skola — 1448,5 mln. lity (i$ ju 46 mln. lity — valstybés perskolintos paskolos valstybés
vardu ir 48,4 mln. lity — trumpalaikés paskolos i§ valstybés biudzeto) ir socialinés apsaugos
fondy skola — 3010 mln. lity, i$ jy 2920 mln. lity perskolino Finansy ministerija. Konsoliduoti
Isipareigojimai tarp subsektoriy buvo 3014,4 mln. lity.

3 lentelé. Valstybés skola pagal subsektorius

Rodiklis 2008-12-31 2009-12-31 Pokytis
min. Lt proc. min. Lt proc. min. Lt proc.
punktai

Valstybés skola 17374,8 100 27104,9 100 9730,1 -
Centrinés valdzios skola 160524 924 25660,9 94,7 9608,5 23
Socialinés apsaugos 85,9 0,5 90,0 0,3 4.1 -0,2
fondy skola*

Vietos valdzios skola* 1236,5 7,1 13540 5,0 117.5 2.1

*Socialinés apsaugos fondy ir vietos valdzios skolos duomenys pateikiami konsoliduoti, tai yra atémus
valstybés suteiktas paskolas. Saltinis: Finansy ministerija
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Valstybés vidaus skola 2009 mety pabaigoje buvo 8061,4 mln. lity (per metus padidéjo 18479
mln. lity), tai sudare 29,7 proc. valstybés skolos.

Valstybés uzsienio skola mety pabaigoje buvo 19043,5 min. lity (per metus padidéjo 7882,2
mln. lity), tai sudare 70,3 proc. valstybés skolos.

Ilgalaikiai jsipareigojimai 2009 metais padidéjo 9904,2 mln. lity ir sudaré 95,6 proc. visos
valstybés skolos (25906,0 mln. lity), o trumpalaikiai — sumazéjo 174,0 mln. lity ir sudare 4,4
proc. valstybés skolos (1198,9 mln. lity).

Negrazinty paskoly suma iSaugo 2111,7 mln. lity ir 2009 m. gruodzio 31 d. sudaré¢ 4277,7 mln.
lity (15,8 proc. visos skolos), tuo tarpu isleisty vertybiniy popieriy nominali verté per metus
padidéjo 7612 mln. lity ir 2009 mety gruodzio 31 d. sudaré 22820,8 mln. lity (84,2 proc.).

4 lentelé. ValdZios sektoriaus skola
Rodiklis

pagal priemonés tipg

2008-12-31

2009-12-31
min. Lt proc.

min. Lt proc.

ValdZios sektoriaus skola 17374,8 100 27104,9 100
Vidaus skola 6213,5 35,8 8061,4 29,7
Ilgalaikiai {sipareigojimai 4840,6 27,9 6862,5 25,3
indéliai - - — —
vertybiniai popieriai 3677,6 21,2 5561,3 20,5
paskolos 1163,0 6,7 1301,2 4.8
Trumpalaikiai jsipareigojimai 13729 7,9 1198,9 4.4
indéliai - - 6,4 0,02
vertybiniai popieriai 1029,8 5,9 1141,7 4.2
paskolos 3431 2,0 50,7 0,2
UtZsienio skola 11161,3 64,2 19043,5 70,3
Ilgalaikiai {sipareigojimai 111613 64,2 190435 70,3
indéliai - - — —
vertybiniai popieriai 10501,4 60,4 16117,8 59,5
paskolos 659,8 38 29257 10,8
Trumpalaikiai {sipareigojimai — — — —
vertybiniai popieriai - - — —
paskolos — — — —

Saltinis: Finansy ministerija

Centrinés valdZios skola

Didziausia valstybés skolos dali (94,7 proc.) sudaré centrinés valdzios sektoriaus prisiimti, bet
dar nejvykdyti jsipareigojimai vidaus bei uzsienio kreditoriams. Per metus centrinés valdzios
sektoriaus skola isaugo 9608,5 mln. lity, arba 59,9 proc. ir 2009 mety pabaigoje buvo 25660,9
mln. lity. Centrinés valdzios skolos santykis su BVP taip pat padidéjo ir 2009 m. gruodzio 31 d.
buvo 27,9 proc. (2008 m. gruodzio 31 d. — 14,4 proc.).
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21 diagrama. Centrinés valdZios skola 2006-2009 metais

2006

2007 2008

E Min. lity (kairé skalé) —e— BVP proc. (desiné skalé)

25660,9
30000,0 30,0
20000,0 T 14236,0 15800,6 16052,4 1 200
10000,0 T T 10,0
0,0 - - 0,0

2009

Saltinis: Finansy ministerija

Centrinés valdzios vidaus skola metams baigiantis buvo 6716,9 mln. lity (per metus padidéjo

1790,4 mln. lity). Centrinés valdzios uzsienio skola 2009 metais padidéjo 7818,1 mln. lity ir

gruodzio 31 dieng buvo 18944 min. lity. Kaip matome 22 diagramoje, 2009 mety pabaigoje,

palyginti su 2008 metais, uzsienio skolos dalis iSaugo ir sudaré¢ 73,8 proc.

22 diagrama. Centrinés valdZios vidaus ir uZsienio skolos

proporcijos 2006-2009 metais, proc.

80 %” ;6 R N o190
60 - 70,9 69,3
40 -
20 - “28.4 T L —
0 . . ;
2006 2007 2008 2009

—=— vidaus skola —e—uZsienio skola

Saltinis: Finansy ministerija

23 diagrama. Centrinés valdZios ilgalaikés ir trumpalaikés

skolos proporcijos, proc.

2009 ' 955 ' ' B
2008 | |g__,2 | | [7.8 H ilgalaiké
2007 | |q75 | | 2.5 O trumpalaiké
2006 ! !97 8 ! ! 2,2

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Saltinis: Finansy ministerija

2009 metais centrinés valdzios ilgalaiké skola padidéjo 9698,8 min. lity ir mety pabaigoje buvo
24506,2 mln. lity, trumpalaiké skola sumazéjo 90,3 min. lity ir gruodzio 31 d. buvo 1154,7 min.

lity.
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Kaip matome 23 diagramoje, ilgalaikés skolos dalis, palyginti su 2008 metais, padidéjo nuo 92,2
iki 95,5 proc., o trumpalaikes skolos dalis sumazéjo nuo 7,8 iki 4,5 proc.

2009 metais centrinés valdzios sektoriaus jsipareigojimai paskoly kategorijoje padidéjo ir mety
pabaigoje buvo 2833,6 mln. lity (11 proc.). Vertybiniai popieriai padidéjo 7612 mln. lity ir
sudaré 89 proc. centrinés valdzios skolos (24 diagrama), arba 22820,8 mln. lity, taupymo
lakstai sudaré 0,02 proc. (6,4 mln. lity) visos skolos.

24 diagrama. Centrinés valdZios skolos struktira
pagal priemonés tipa, proc.

0,02
2009
2008 53
2007 2
2006 :

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Oindéliai Mvertybiniai popieriai O paskolos

Saltinis: Finansy ministerija

2009 mety pabaigoje valstybés vardu prisiimti sipareigojimai uz fiksuotgq palukany norma
sudare 95,7 proc.

Centrinés valdzios skola eurais sudare 78,3 proc. (2008 mety gruodzio 31 d. buvo 85,5 proc.),
JAV doleriais apie 14,2 proc., litais 6,8 proc. (2008 mety gruodzio 31 d. buvo 14,5 proc.),
kitomis valiutomis — 0,7 proc. (25 diagrama). Taciau, jvertinus iSvestines finansines priemones,
panaudotas apsidraudimui nuo valiuty kursy kitimo rizikos, 2009 mety pabaigoje centrinés
valdzios skoliniai {sipareigojimai buvo 100 procenty denominuoti litais ir eurais.

25 diagrama. Centrinés valdZios skola pagal valiutas, proc.

2009 | l l l 78|3 l l l [ I5.8 *

v | e s e e e ey
2007 | | | | 85 | | | | 15 %03
8 s s s Y

0% 10%  20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%  90% 100%

O EUR O LTL M Kitos valiutos

Saltinis: Finansy ministerija
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Centrinés valdZios vidaus skola
Centrinés valdzios vidaus skola metams baigiantis buvo 6716,9 mln. lity (per metus padidéjo
1790,4 mln. lity), arba 26,2 proc. visos centrinés valdzios skolos. 2009 mety pabaigoje vidaus

mln. lity (5 lentelé).

5 lentelé. Centrinés valdZios vidaus skola pagal priemones
Rodiklis

2008-12-31 2009-12-31

min. Lt

proc.

min. Lt

proc.

Vidaus skola 4926,6 100 6716,9 100
galaiké 3681,6 74,7 6716,9 100
Indéliai (taupymo lakstai) - - 5562,3 82,8
VVP 3677,6 74,6 5561,3 82,8
Paskolos 4,0 0,1 1,0 0,0
Trumpalaikeé 1245,0 253 1154,7 17,2
VVP 1029,8 20,9 1141,7 17,0
Paskolos 2152 4.4 0,5 0,1
Indéliai (taupymo lakstai) - - 6,4 0,1

Saltinis: Finansy ministerija

2009 metais Vyriausybé vidaus rinkoje skolinosi leisdama trumpalaikius ir ilgalaikius VVP. Per
metus Vyriausybé vidaus rinkoje pasiskolino iSplatinusi 2195 mln. lity nominalios vertés izdo
vekseliy ir 25 mln. lity nominalios vertés obligacijy ir 6,4 mln. lity nominalios vertés taupymo
laksty. Per ta pat] laikotarp] buvo ispirkta 2699,4 mln. lity nominalios vertés izdo vekseliy, 260
mln. lity nominalios vertés obligaciju. Taip pat vidaus rinkoje pasiskolino 138,1 mln. lity ir
grazino 345,3 mln. lity trumpalaikiy paskoly. Be to, nevieso platinimo budu vidaus rinkoje buvo
i$platinta 2786 mln. lity ir iSpirkta 448,9 mln. lity nominalios vertés vertybiniy popieriy.

26 diagrama. Centrinés valdZios vidaus skolos struktira
pagal priemonés tipa, proc.
10,1 | I 99 8 | |
2009 0,1
1 | |0= 5 | |
2008 | | ; | | R s
2007 | |99 9 | | 0,1
2006 99,8 0,2
| | | |
0% 20% 40% 60% 80% 100%
O Indéliai @ Vertybiniai popieriai Bl Paskolos

Saltinis: Finansy ministerija

2009 mety gruodzio 31 d. vidaus rinkoje aukciono budu isleidziamy Vyriausybés vertybiniy
popleriy vidutiné svertiné nominali trukme, palyginti su 2008 mety gruodzio 31 d., pailgéjo
nuo 1648 iki 1945 dienos, o vidutiné svertiné likutiné trukmé sutrumpéjo nuo 797 iki 773
dieny. Visa neispirkty aukciono budu iSplatinty ilgalaikiy (pagal likuting trukme) VVP nominali
27



verte 2009 mety pabaigoje buvo 2,34 karto didesné nei trumpalaikiy. Palyginti su 2008 mety
pabaiga, izdo vekseliy dalis tarp visy vidaus rinkoje aukciono budu i$platinty VVP sumazéjo
nuo 50,6 proc. iki 29,9 proc.

2009 metais Lietuvos kaip ir kity Europos Sajungos S$aliy nariy skolinimosi kastai didéjo.
Lietuvoje per 2009 metus aukciono budu litais isleisty visy trukmiy VVP metiniy palukany
normy svertinis vidurkis, lyginant su 2008 metais, padidéjo nuo 6,23 iki 7,83 proc. Izdo vekseliy
metiniy palakany normy svertinis vidurkis, lyginant su 2008 metais, padidéjo nuo 6,28 proc. iki
7,83 proc., o obligacijy padidéjo nuo 5,32 proc. iki 7,63 proc.

Nesumokétos sukauptos nuo paskutinio mokéjimo iki 2009 mety gruodzio 31 d. palakanos uz
valstybés skolinius jsipareigojimus sudaré 853,3 mln. lity. IS jy, 802,1 mln. lity uz vertybinius
popierius (195,9 mln. lity uz VVP, isleistus vidaus rinkoje ir 606,2 mln. lity uz VVP, idleistus
uzsienio rinkose) ir 51,2 mln. lity uz uzsienio paskolas.

Centrinés valdzios sektorius buvo skolingas vidaus kreditoriams: finansiniam sektoriui — 5296,6
mln. lity, nefinansiniam sektoriui — 322,2 mln. lity, kitiems kreditotriams — 1098,1 mln. lity.

Centrinés valdzios sektoriaus skola mazino 365 mln. lity nominalios vertés VVP, kuriuos buvo
Isigije centrinés valdzios vienetai. Finansy ministerija mety pabaigoje turéjo jsigijusi 25 mln. lity, V]
Ignalinos atominés elektrinés eksploatavimo nutraukimo fondas — 183,4 mln. lity, Licencijuoty
sandéliy kompensavimo fondas — 1,5 mln. lity, Garantinis fondas — 84 mln. lity, V] Turto bankas —
46,6 mln. lity, zemés ukio paskoly garantinis fondas — 12,5 mln. lity, pas¢liy draudimo fondas — 7,7
mln. lity ir Lietuvos aplinkos apsaugos investicijy fondas — 4,2 mln. lity nominalios vertés VVP.
41,3 proc. centrinés valdzios turimy vertybiniy popieriy sudaré ilgalaikiai ir 58,7 proc. trumpalaikiai.

27 diagrama. Centrinés valdZios vidaus skola pagal kreditorius, proc.

2009 _ | | 78,9 l h 16,3

2008 _ 95,2 3.5 | 1,3

2007 _ 98,5 off o8
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Saltinis: Finansy ministerija

Centrinés valdZios uZsienio skola
Centrinés valdzios uzsienio skola 2009 mety gruodzio 31 diena buvo 18944,0 mln. lity (per
metus padidéjo 7818,2 min. lity), arba 73,8 proc. visos centrinés valdzios skolos.

6 lentelé. Centrinés valdZios uZsienio skola pagal priemones

Rodiklis 2008-12-31 2009-12-31
mlin. Lt proc. min. Lt proc.
UZsienio skola 11125,8 100 18944,0 100
Ilgalaike 11125,8 100 18944.,0 100
VVP 10501,4 94,4 16117,8 85,1
Paskolos 6244 5,6 28206,2 14,9
Trumpalaike — — — —
VVP — — — —
Paskolos — — - —

Saltinis: Finansy ministerija
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Per 2009 metus centriné valdzia uzsienyje iSplatino 762 mln. eury ir 1500 mln. JAV doleriy
nominalios vertés obligaciju (viso uz 6112,5 mln. lity), o iSpirko obligacijy uz 181,3 mln. lity
nominaligja verte. Dél JAV dolerio kurso pokycio skola (ilgalaikiy obligaciju nominalioji verte)
padidéjo 126,3 min. lity (apsidraudimo finansiniy priemoniy jtaka nejvertinama).

Vyriausybé pasiskolino uzsienyje 2548,2 mln. lity, uzsienio kreditoriams grazino 346,3 mln. lity
paskoly.

28 diagrama. Centrinés valdZios uZsienio skola
pagal priemonés tipa, proc.
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Saltinis: Finansy ministerija
Ilgalaikiy vertybiniy popieriy dalis uzsienio skoloje sumazéjo nuo 94,4 proc. 2008 etais. iki 85,1
proc. 2009 mety pabaigoje, o paskoly dalis iSaugo nuo 5,6 proc. iki 14,9 proc. (28 diagrama).

2009 mety gruodzio 31 dieng uzsienio skolos jsipareigojimai buvo tik ilgalaikiai.

Centrinés valdzios sektorius buvo skolingas uzsienio kreditoriams: uzsienio komerciniams
bankams ir finansy institucijoms — 16117,8 mln. lity (85,1 proc. uzsienio skolos),

tarptautinéms organizacijoms — 2826,2 mln. lity (14,9 proc. uzsienio skolos).

29 diagrama. Centrinés valdZios uZsienio skola
pagal kreditorius, proc.
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Saltinis: Finansy ministerija
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Skolos valdymo iSlaidos

Valstybés skolos valdymo islaidas sudaro mokamos palukanos uz centrinés valdzios,
savivaldybiy ir socialinés apsaugos fondy skola bei kitos su skolinimusi susijusios islaidos.
Sprendima dél centrinés valdzios ir socialinés apsaugos fondy skolos valdymo islaidy dydzio
priima Seimas, tvirtindamas atitinkamus statymus, o dél savivaldybiy skolos valdymo islaidy —

savivaldybiy tarybos.

Vertinant valstybés skolos valdymo islaidy apimtis, svarbus rodiklis yra sumokéty palukany uz
valdzios sektoriaus skola santykis su valdZios sektoriaus pajamomis (29 diagrama). Sis rodiklis
nuo 2000 mety (4,87 proc.) nuolat mazéjo ir 2008 metais sudaré 1,89 proc.?, o 2009 metais dél
ckonomikos nuosmukio sumazéjus valdzios pajamoms ir padidéjus sumokéty palakany sumai,

rodiklio reik§meé iSaugo iki 3 proc., taciau vis dar isliko salyginai toleruotino lygio.

30 diagrama. Mokamy palikany uzZ valdZios sektoriaus skolg santykis su valdZios
sektoriaus pajamomis, proc.
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Saltinis: Finansy ministerija

Didziajq centrinés valdzios skolos valdymo islaidy dali sudaro palukanos, likusi dalis — su
skolinimusi valstybés vardu susije i$laidos (30 diagrama). Sios i§laidos yra tvirtinamos valstybés
biudZete pagal atskirg programa, kurioje yra detalizuojamos | palukanas uz valstybés skola
mokamas rezidentams ir ne rezidentams kreditoriams, komisinius mokescius ir kitas su
skolinimusi susijusias i$mokas. Iki 2004 mety | skolos valdymo islaidas buvo jtraukiamos ir
sumos, mokamos kreditoriams uz negalincius savo {sipareigojimy vykdyti skolininkus, gavusius
paskolas valstybés vardu ar su valstybés garantija. Nuo 2004 m. minétos sumos jtraukiamos {
valstybés skola.

2009 metais skolos valstybés vardu valdymo islaidos sudaré¢ 961 mln. lity, tarp juy palukanos uz
valstybés vardu paimtas paskolas ir isplatintus VVP — 896 mln. lity, 2008 metais atitinkamai —
781 mln. lity ir 711 mln. lity. Pastebétina, kad 2009 metais islaidos skolos valstybés vardu
valdymui (be palukany mokéjimy), palyginus su 2008 metais sumazéjo apie 7 proc. (5 mln. Lt).
Tuo tarpu i8laidos tik palakanoms moketi 2009 metais palyginus su 2008 iSaugo apie 15 proc.
Si pokyti nulémé iSauges skolinimosi poreikis 2009 metais, taip pat, 2008 mety pabaigoje —

2009 mety pradzioje iSauges Lietuvos kredito rizikos priedas ir situacija finansy rinkose.

2 Siuo atveju mokamos palikanos ir valdzios sektoriaus pajamos yra apskai¢iuotos kaupiamuoju
principu pagal ESS’95 metodologija. Kitos $io skyrelio sumos yra apskaiciuotos grynuyju pinigy
principu.
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31 diagrama. Skolos valstybés vardu valdymo islaidos, ir palikanos uZ valstybés skola,
min. lity’
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Saltinis: Finansy ministerija.

V. SKOLOS LIMITAI IR RIZIKOS VALDYMAS
[ turinj

3~ 2006 skolos valdymo iglaidy ir palikany duomenys pateikti nejvertinus gautos premijos ir sukaupty

paliikany (244 mln. litg).
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Vyriausybés valstybés vardu prisiimty skoliniy sipareigojimy ir valstybés piniginiy istekliy
rizikos valdymas apima valiuty kursy kitimo, palakany normuy kitimo, kredito, likvidumo
(perfinansavimo) ir veiklos rizikos valdyma. Rizikos valdymas yra svarbus jgyvendinant
pagrindinj skolos valdymo tiksla — uztikrinti Vyriausybés skolinimosi poreikio finansavima kuo
mazesnémis sanaudomis ir priimtina rizika.

Limitai

Vyriausybés grynojo skolinimosi limita nustato Seimas, tvirtindamas atitinkamy mety valstybés
biudzeto ir savivaldybiy biudZety finansiniy rodikliy patvirtinimo {statyma. Vyriausybeés
valstybés vardu prisiimty skoliniy isipareigojimy (skolos portfelio struktaros ir mokétiny
palukany) limitai yra nustatyti Vyriausybés patvirtintoje Lietuvos Respublikos Vyriausybés
vidutinés trukmeés skolinimosi ir skolos valdymo strategijoje. 2009 metais buvo laikomasi visy
teisés aktuose nustatyty limity.

7 lentelé Vyriausybés skolinimosi limity vykdymas pagal 2009 m. gruodZio 31 d. bukle

Pavadinimas 2009-12-31 2008-12-31
Limitas Faktinis Limitas Faktinis

dydis dydis
Vyriausybés grynasis skolinimasis, mln. lity 9560,0 9530,0 1630,0 281,0
Trumpalaikiai valstybés vardu prisiimti skoliniai 25,0 13,4 20,0 11,1

Isipareigojimai, t.y. isipareigojimai, kuriy likutiné
trukmé nesiekia vieneriy mety, nuo visy skoliniy
isipareigojimy valstybés vardu, proc.

Valstybés vardu prisiimti skoliniai sipareigojimai 15,0 4.3 10,0 3,6
uz kintama palikany norma nuo visy valstybés
vardu prisiimty skoliniy jsipareigojimy, proc.
Islaidos palukanoms uz valstybés vardu paimtas - 6,8 10,0 4.0
paskolas,  iSleistus  Vyriausybés  vertybinius
popierius ir kitus valstybés vardu prisiimtus
skolinius  jsipareigojimus nuo | Lietuvos
Respublikos valstybés biudzeta surinkty mokesciy
metinés sumos, proc.

Vidutiné svertiné likutiné skolos valstybés vardu >4 5,1 >4 5,2
trukmé, metais

Finansiné Macanlay trukmé, metais 2,5-5 3,4 3-5,5 4,3
Centrinés valdZios garantuota skola, proc. BVP 7,0 1.4 - 1,2
Garantijy institucijy prisiimti  jsipareigojimai, 1138,0 701,2 718,0 581,6

kuriems suteikta valstybés garantija (ivertinus EIF*
pergarantuotg sumg), mln. lity. IS ju:

— Zemés ukio paskoly garantijy fondo 4880 4289 408,0 3497
[sipareigojimai, mln. lity

— Invegos [sipareigojimai (vertinus Europos 650,0 2723 310,0 2319
investicijy fondo pergarantuota suma), mln. lity

— Invegos jsipareigojimai i§ viso mln. lity - 331,0 - 308,5

Saltinis: Finansy ministerija

* - Europos investicijy fondas.
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Valiuty kursy kitimo rizika

Skolos valstybés vardu daliai tomis valiutomis, kuriy kursas néra fiksuotas lito ir euro atzvilgiu,
daro jtakq valiuty kursy svyravimai, kurie gali sukelti nepageidaujama skolos valdymo islaidy ir
skolos mokéjimy svyravima. Pagrindiniai rodikliai, nusakantys valiuty kursy kitimo rizika, yra
skolos portfelio dalis tomis valiutomis, kuriy kursas néra fiksuotas lito ir euro atzvilgiu, bei
tikétinas valiuty kursy svyravimas per atitinkamg laikotarpj ateityje. Taikant isvestines
finansines draudimo priemones 2009 mety pabaigoje 100 proc. valstybés vardu prisiimty
skoliniy jsipareigojimy buvo denominuoti litais ir eurais (33 diagrama). 2009 metais skolos
dalis kitomis valiutomis (ne eurais ir litais) sumazéjo nuo 3,7 mln. lity iki 0,6 mln. lity ir sudare

maziau 0,01 proc. skolos valstybés vardu.

2009 mety spalio ménes] uzsienio kapitalo rinkose isleidus JAV doleriais denominuoty
Vyriausybés obligacijy emisija (1,5 mlrd. JAV doleriy), naudojant iSvestines finansines
draudimo priemones — sudarant valiuty apsikeitimy sandorius, derinamus su palakany
mokéjimy apsikeitimais (angl. cross currency swaps) — skolinial {sipareigojimai JAV doleriais buvo
pilnai ir visam skolos terminui apdrausti nuo valiuty kursy pokyciy rizikos. Minéti valiuty
apsikeitimy sandoriai buvo sudaryti su keturiais auksta kreditinguma turinciais uzsienio
(Europos Sajungos Salyse) ir Lietuvos rinkoje veikianciais komerciniais bankais. Vidutiné
svertiné palukany norma, kurig Vyriausybé moka eurais (atitinkamai i§ komerciniy banky
gaudama investuotojams mokétinas JAV doleriais denominuotas obligacijy paltikany sumas),
sudaro 6,76 proc. Palyginimui, §ios obligacijy emisijos pelningumas isleidimo metu sudaré 6,81
proc. (nustatyta kupono norma — 6,75 proc.). Apdraudziant JAV doleriais denominuotus
skolinius jsipareigojimus nuo valiuty kursy pokyciy rizikos naudojant minétas isvestines

finansines draudimo priemones, Vyriausybés skolinimosi kastai sumazéjo.

32 diagrama 33 diagrama
Skolos valstybés vardu portfelio struktiira Skolos valstybés vardu portfelio struktara
pagal valiutas 2008 m. pabaigoje, proc. pagal valiutas 2009 m. pabaigoje, proc.

LTL; 17,00

. EUR; 93,19
EUR; 82,99 Kitos; 0,01

OEUR BLTL OKitos OEUR BLTL

LTL; 6,81

Saltinis: Finansy ministerija Saltinis: Finansy ministerija
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Palakany normuy kitimo ir perfinansavimo rizika

Palukany normy kitimo rizika yra skolos portfelio rizika, kylanti dél palakany normy
svyravimo rinkoje. Palukany normy svyravimas lemia skolos uz kintamas palukany normas
portfelio dalies valdymo islaidy svyravimus. Kadangi kintamos (trumpalaikés) palukanos yra
zemesneés uz fiksuotas (ilgalaikes), tai prisiémus daugiau skoliniy jsipareigojimy uz kintama
palukany norma sumazinamos skolos valdymo islaidos, bet kartu padidéja ju svyravimo rizika.
Vertinant palukany normy svyravimo rizika, svarbus rodiklis yra skolos portfelio dalis, kuriai
palukany norma bus perfiksuojama per vienus metus. | $ig dali patenka visi skoliniai
trukmé yra mazesné arba lygi vieniems metams. 2009 mety pabaigoje $is rodiklis buvo lygus
16,88 proc. valstybés vardu pasiskolinty lésy, tarp ju — 4,27 proc. skolos uz kintamas palakany
normas ir 13,35 proc. trumpalaikés skolos pagal likuting trukme’. Pastarasis rodiklis taip pat
parodo perfinansavimo rizikgq. Vidutiné svertiné skolos trukmé pagal likuting trukme 2009
mety pabaigoje buvo 5,1 mety.

Kitas rodiklis, nusakantis skolos portfelio, kurj sudaro isleisti Vyriausybés vertybiniai popieriai,
jautruma palokany normy svyravimams, yra finansiné Macanlay trukmé (angl. Macaulay
duration). Finansiné trukmé parodo vidutini svertinj laikotarpy, kuriuo portfelio palukany norma
yra fiksuota. Darant prielaida, kad trumpalaikés palikany normos yra mazesnés uz ilgalaikes,
trumpa trukmé dazniausiai lemia mazesnius kaStus. Antra vertus, trumpa trukmé reiskia
didesne palukany normy kitimo rizika, nes po neilgo laiko didelei portfelio daliai palakany
norma yra fiksuojama i§ naujo, o tai sukelia rizika. Taigi finansine Macanlay trukmé parodo
skolos portfelio rizikos ir kasty derini. 2009 mety pabaigoje valstybés skolos portfelio, kuri

sudaro i§leisti Vyriausybés vertybiniai popieriai®, finansiné Macanlay trakmé buvo 3,4 mety.

Perfinansavimo ir palakany normy kitimo rizikai valdyti Vyriausybés vidutinés trukmeés
skolinimosi strategijoje numatytas trumpalaikés skolos limitas — 25 proc. viso skolos portfelio,

ir skolos uz kintamas palukany normas limitas — 15 proc. viso skolos portfelio.

Zvelgiant | Lietuvos Respublikos Vyriausybés skolos portfelio paskoly ir palikany mokéjimo
grafika (diagramos Nr. 34 ir Nr. 35), didziausi uZsienio skolos grazinimai numatyti 2012 ir
2013 metais (1 mlrd. eury apimties euroobligacijuy i$pirkimai). Tki 2012 mety néra zenkliy
uzsienio skolos grazinimuy, o vidaus skolos grazinimai yra racionaliai paskirstyti per laikotarpj ir
nekelia rizikos. Siekiant sumazinti perfinansavimo rizikq 2012 ir 2013 metais, Vyriausybés
vidutinés trukmeés skolinimosi ir skolos valdymo strategijoje yra numatyta priemoné i§ anksto
kaupti likvidzius finansinius iSteklius Rezerviniame (stabilizavimo) fonde didelés apimties
ateities skoloms grazinti. Siam tikslui jgyvendinti yra numatomas atitinkamy tesés akty

pakeitimo projekty parengimas.

> - Dalis skolos portfelio (0,74 proc.) turi kintamg palikany normag ir yra iSperkama per vienus metus, todél sios
dalies palukany kitimo rizika yra jskai¢iuojama tik vieng karta.

6- Skola valstybes vardu isleidus Vyriausybés vertybinius popierius 2009 metais sudaré 88,9 proc. visy
valstybés vardu prisiimty skoliniy jsipareigojimuy.
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34 diagrama

Vidaus ir uZsienio skolos graZinimai 2010 - 2020 m. (mln. LTL)
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35 diagrama

Vidaus ir uZsienio skolos palakany mokéjimai 2010 - 2020 m. (mln. LTL)
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Saltinis: Finansy ministerija
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Rinkos rizikos valdymo modeliai

Rinkos rizikai valdyti Finansy ministerijoje iki 2008 mety buvo naudojamas skolos portfelio
deterministinis simuliavimo modelis, leidziantis jvertinti skolos portfelio parametrus esant
keliems skirtingiems valiuty kursy, palikany normuy, skolinimosi poreikio scenarijams. Skolos
portfelis formuojamas nustatant, kokiomis priemonémis, kokiomis valiutomis, uz kokias
palukany normas ir kokiai trukmei bus skolinamasi tiriamuoju laikotarpiu. Portfelio jautrumas
1Soriniams veiksniams matuojamas naudojant labiausiai tikétinus, pesimistinius ir optimistinius

valiuty kursy, palukany normu, rizikos priedy, skolinimosi poreikio kitimo scenarijus.

2008 metais jdiegtas stochastinis simuliavimo modelis, pagtistas rizikuojamujuy kasty metodu
(angl. Cost at Risk) ir leidziantis ne tik jvertinti vidutines valstybés skolos valdymo sanaudas,
bet ir su jomis susijusia rizika, t. y. didziausia galima nuokrypi nuo vidutiniy skolos valstybés
vardu valdymo sanaudy su tam tikra tikimybe.
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SAVOKOS
| turinj

Centrinés valdZios sektorius — valstybés biudzetinés jstaigos, nebiudZetiniai fondai, valstybés
imonés, kurios yra ne rinkos gamintojos, viesosios jstaigos, kurios yra ne rinkos gamintojos ir

kurias kontroliuoja ir daugiausia finansuoja centriné valdzia.

Deterministinis simuliavimo modelis — modelis, leidziantis palyginti keleta skolinimosi
strategijy ir jvertinti skolos portfelio parametrus esant keliems skirtingiems valiuty kursy,

palukany normy ir skolinimosi poreikio scenarijams.
Emitentas — juridinis asmuo, leidziantis ar isleides savo vertybinius popierius.

Finansiné Macaulay trukmé — visy valstybés vardu prisiimty skoliniy jsipareigojimy, isleidus
Vyriausybés vertybinius popierius, piniginiy srauty trukmiy svertinis vidurkis, kuris taip pat
parodo vidutinj laikotarpj, kuriuo mokéjimai uz skolos portfelj nepriklauso nuo paltukany

normuy lygio pasikeitimy.

Finansy sektorius — jmonés ir bendrovés, daugiausia uzsiimancios finansiniu tarpininkavimu
ir (arba) pagalbine finansine veikla (centrinis bankas, komerciniai bankai, kredito unijos, kiti
finansiniai tarpininkai, finansinés pagalbinés jmonés ir bendrovés, draudimo jmonés ir

bendroves, pensiju fondai).

ISvestiné finansiné priemoné — finansiné priemoné (busimasis sandoris, iSankstinis sandoris
ar kitas), kurios verté arba kaina susijusi su prekiy, kuriomis $i priemoné remiasi, verte arba
kaina, taip pat finansiné priemoné (busimasis sandoris, iSankstinis sandoris ar kitas), kurios
verté arba kaina susijusi su vertybiniy popieriy kaina, valiutos kursu, palukany norma, birzos

indeksu, kreditingumo vertinimu ar kitu dydziu.

Likvidumas — investicijoms budinga savybe, suteikianti investuotojui galimybe su minimalia

vertés praradimo rizika kada panoréjus parduoti savo investicijas rinkos arba jai artima kaina.

Nefinansy sektorius — jmonés ir bendroves, kuriy pagrindiné veikla yra prekiy gamyba ir
nefinansiniy paslaugy teikimas rinkai siekiant gauti pelno (valstybinés nefinansinés korporacijos,

nacionalinés privacios, uzsienio kontroliuojamos nefinansinés korporacijos).

Rezidentas — juridinis arba fizinis asmuo, kuris turi ekonominiy interesy Lietuvoje, verciasi
ukine ar kuria kita {statymy nedraudziama ekonomine veikla ir nuolat arba laikinai, bet ilgiau nei

vienerius metus, veikia ar gyvena Lietuvoje.

Rinkos gamintojas — gamintojas, parduodantis didziaja dali savo produkcijos ekonomiskai

reik§mingomis kainomis.

Ne rinkos gamintojas — gamintojas, kuris didziaja dali savo produkcijos teikia nemokamai
arba ekonomiskai nereik§mingomis kainomis. Kainos laikomos ekonomiskai reik§mingomis, kai
subjekto pajamos uz parduota produkcija (prekes ir paslaugas) virsija 50 proc. sios produkcijos
gamybos sanaudu.
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Skolos portfelis — Vyriausybei atstovaujancios Lietuvos Respublikos finansy ministerijos
Vyriausybés nustatyta tvarka pasiskolintos lésos, gautos iSplatinus VVP, pasirasius paskoly

sutartis ir kitus jsipareigojamuosius skolos dokumentus.

Socialinés apsaugos fondy scktorius — ,,Sodra®, Privalomojo sveikatos draudimo fondo

biudzetas ir Uzimtumo fondas.

Stochastinis simuliavimo modelis — modelis, kai pagal matematinius metodus imituojama
skolos valdymo vidutiniy sanaudy ir juy nuokrypio nuo vidurkio tikimybé skirtingy skolinimosi
strategijy atvejais.

ValdZios sektorius — centrinés valdzios, vietos valdzios ir socialinés apsaugos fondy

subsektoriai.

Valstybés skola — prie valdzios sektoriaus priskiriamy subjekty, turinciy teis¢ skolintis,
prisiimty, bet dar nejvykdyty sipareigojimy grazinti kreditoriams lésas, pasiskolintas iSplatinus
Vyriausybés vertybinius popierius, pasirasius paskoly sutartis, lizingo (finansinés nuomos)

sutartis ir kitus jsipareigojamuosius skolos dokumentus, konsoliduota suma.
Vietos valdZios sektorius — savivaldybiy biudzetines staigos, savivaldybés imonés, kurios yra

ne rinkos gamintojos, viesosios istaigos, kurios yra ne rinkos gamintojos ir kurias kontroliuoja ir

daugiausia finansuoja vietos valdzia.

38



VALSTYBES SKOLOS TEISINE BAZE
[ turinj

Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymas (Zin., 1996, Nr. 86-2045; 2005, Nr. 83-
3041) reglamentuoja Lietuvos Respublikos Vyriausybés skolinimasi valstybés vardu, valstybés
garantijy teikima, santykius, susijusius su valstybés reikalavimo teise i skolininkus ir skolininkus,

uz kuriy sipareigojimy jvykdyma garantuoja valstybé.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniy popieriy iSleidimo ir apyvartos taisyklés,
patvirtintos Lietuvos Respublikos Vyriausybés 1997 m. gruodzZio 3 d. nutarimu Nr. 1329
(Zin., 1997, Nr. 112-2838; 2004, Nr. 22-663), reglamentuoja vidaus rinkoje litais iSleidziamy
Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniy popieriy pardavimo, atsiskaitymuy, apskaitos,
apyvartos ir i$pirkimo organizavima, taip pat vertybiniy popieriy viesosios apyvartos tarpininky

teises ir pareigas.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés vidutinés trukmés skolinimosi ir skolos valdymo
strategija, patvirtinta Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2009 m. rugséjo 30 d. nutarimu
Nr. 1200 (Zin., 2009, Nr. 118-5077), ivardija pagrindinius Vyriausybés skolinimosi politikos
tikslus, uzdavinius ir priemones valdant Vyriausybés valstybés vardu prisiimtus skolinius
Isipareigojimus.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniy popieriy iSleidimo uZsienio rinkose,
paskoly valstybés vardu émimo ir kity jsipareigojamyjy skolos dokumenty pasiraS§ymo
taisyklés, patvirtintos Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2001 m. lapkri¢io 20 d.
nutarimu Nr. 1377 (Zin., 2001, Nr. 98-3491; 2006, Nr. 29-982), reglamentuoja Lictuvos
Respublikos Vyriausybés skolinimasi valstybés vardu — Vyriausybés vertybiniy popieriy
i8leidima uzsienio rinkose, paskoly valstybés vardu émima vidaus, uzsienio rinkose ir i§
tarptautiniy finansy institucijy, kity {sipareigojamuyjy skolos bei kity su Vyriausybés skolinimusi
valstybés vardu vidaus ir uzsienio rinkose susijusiy dokumenty (i$skyrus dokumentus, susijusius

su Vyriausybés vertybiniy popieriy platinimu vidaus rinkoje) pasirasyma.

Paskoly i§ valstybés vardu pasiskolinty 1éSy bei valstybés garantijy teikimo ir suteikty
paskoly graZinimo taisyklés, patvirtintos Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2001 m.
birZelio 4 d. nutarimu Ntr. 667 (Zin., 2001, Nr. 49-1713; 2005, Nr. 105-3882), reglamentuoja
paskoly i§ valstybés vardu pasiskolinty lésy ir valstybés garantijy kreditoriams dél ju teikiamy
paskoly teikimo, suteikty perskolinamy paskoly ir valstybés garantijy administravimo, paskoly,
deél kuriy kreditoriams suteikta valstybés garantija, prieziaros ir suteikty perskolinamy paskoly
grazinimo proceduras. Perskolinamos paskolos teikiamos jtrauktiems { Valstybés investicijy
programg investicijy projektams finansuoti, valstybés socialinés apsaugos fondy skoliniams
Isipareigojimams dengti ir $iy fondy pinigy srautams subalansuoti ir valstybés nekilnojamajam
turtui, jtrauktam | atnaujinamo valstybés nekilnojamojo turto sarasa, atnaujinti. Valstybés
garantijos kreditoriams teikiamos tik dél paskoly, kurios naudojamos jtrauktiems | valstybés

investicijy programg investicijuy projektams finansuoti.
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